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Piyasa Gelismeleri

Gune yatay seyirle baslayan BIST100 endeksi gun icinde de dalgali-yatay bir seyir
izledi ve haftamn son islem giiniinii % 0.15 dususle, 2,011.16 puandan kapatti. islem
hacmi 30.9 milyar TL seviyesinde gerceklesti, endekse dahil olan 39 hisse deger
kazandi, 57 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 13.45
seviyesinden islem goriirken, haftaya baslarken yurt disi1 vadeli hisse piyasalarinda ise
kansik bir seyir izleniyor.

Kiresel hisse piyasalarn gecen hafta pandeminin basindan bu yana en kotu
performanslardan birini sergiledi. ABD’de S&P500 haftalik bazda %5’in lizerinde deger
kaybederken, Nasdaq teknoloji endeksinde satislar %7’yi gecti. Ozellikle gecen hafta
finansallarin1 aciklayan ve abone sayisinda ivme kaybi yasayan Netflix’teki %20’lik
disiis hem sektori hem de endekslerde satislan artirdi. Uzun vadeli tahvil faizlerinde
gerileme izlenirken, kisa vadeli tahvil faizlerinde yiiksek seyir korundu. FED’in Mart
ayina iliskin faiz artinnm olasiig1 ciddi manada artarken 2022’nini tamaminda da 4 faiz
artinm konusulmaya basladi. Ozellikle enflasyon konusunun yilin ilk aylarinda da
giindemi mesgul edecegini goriiyoruz.

Bu haftaya baslarken gozler FED kararinda olacak. Yilin son aylarinda sikilasma
yonlendirmesini artiran ve ilk olarak Mart ayina isaret eden FED’in bu haftaki
toplantida daha net bir yol haritasi ortaya koymasi bekleniyor. Piyasalar merkez
bankalarinin siki para politikasina gecisini negatif sekilde fiyatliyor. ABD’de bilanco
doneminin  baslamasiyla bilanco fiyatlamalarimin  satis  baskisint  dengeye
getirebilecegini dusiinsek de gelen bilancolar heniiz bu beklentimizi karsilayabilmis
degil. Ote yandan Rusya-Ukrayna gerginligi de jeopolitik agidan risk olusturuyor.
Gecen hafta icinde gelen 1limli aciklamalara ragmen hafta sonu ABD Disisleri
Bakanligi, Ukrayna’daki tiim diplomatlarin iilkeye terk etmesini istedi. Bu durum
Rusya-Ukrayna gerginliginin bu hafta yine giindemde kalmaya devam edecegine isaret
ediyor. iceride ise sanayideki dogalgaz ve elektrik kesintilerinin sirket fiyatlamalan
uzerinde etkileri gorilebilir.

Veri akisi bu hafta yogun. Tim diinyada PMI verilerinin aciklanmasiyla baslayacak olan
haftada ABD’de FED toplantis1, bilylime ve giiven endeksleri takip edilecek. Iceride ise
TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak. Ayrica sunum sonrasindaki soru
cevap kismi da yakindan takip edilecek.

BIST100 endeksinin haftaya yurtdisi piyasalara paralel baslamasin1 bekliyoruz. 1,950
destegi korundukca, bu hafta baslayacak olan bilanco sezonunda finansallar giicli
beklenen sirketlerde pozisyonlanma oneriyoruz.
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Haftaya alimlarla baslamasina ragmen hafta boyunca baskili bir seyir izleyen BIST100 endeksi 1,950 destegi lizerinde tutunmay1 basardi. Bu asamada tepki alimlar
beklenebilir ancak oynakligin halen cok yiiksek oldugunu goériiyoruz. Bu nedenle ek risk almayi onermiyoruz. Endekste 1,990-1,950 destek seviyeleri iken 2,050-
2,150 direnc seviyeleri olarak izlenebilir.

Endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini gorliyoruz. Bu asamada 1,800 ana destegi korundukca geri cekilmeler orta ve uzun
vade icin alim firsati olmaya devam edecektir. Mevcut seviyelerin de kisa vadede, bilanco sezonu icin hala firsat barindirdigin1 disiiniiyoruz. Son donemde
yiikselen uzun vadeli tahvil faizleri degerlemeler lizerinde baski yaratma potansiyeline sahip olsa da, mevcut enflasyonist ortamda hisse senetlerinin yine en dogru
secenek oldugunu disiiniyoruz. Bu nedenle 6zellikle ihracat payr yiiksek sirketler ile havacilik, perakende ve elektrik dagitim sektori sirketlerini begenmeye
devam ediyoruz.

BIST-100, 1,950 destegi onemli, bir siire dalgalanma izlenebilir... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - Son 1 yil
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Haftalik Hisse Portfoyii
Hisse Destek Direnc Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar Beta
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
ASELS 22,0-21,8 22,5-22,8 2,43 55.897.108 1,13
BIMAS 68,7-67,7 70,5-71,2 1,99 9.060.724 0,72
INDES 9,13-8,78 9,70-9,92 3,02 6.674.066 0,85
PETKM 8,77-8,62 9,01-9,10 2,51 199.045.952 1,10
TRGYO 4,50-4,40 4,73-4,86 3,05 24.218.387 0,95
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 540
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de 490
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 440
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 390
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfdydeki  hisseler esit  agirlikla 340
degerlendirilmektedir. 290
240
.. .. .. 190
Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 140
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise, relatif olarak BIST-100 endeksinin %117 (lzerinde performans Ve g o & & &« & = & 2 &« 8 2 8 = = = = &
kaydedilmistir. g 8 8 5 g 4 8 8 8 5 8 d4d 3 38 8 5 8 d 8
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Beklenti Onceki

=

Tarih

24 Oca. Almanya 11:30 Oca. Markit/BME PMI imalat Fi 573 574
24 Oca. Almanya 11:30 Oca. Markit PMI imatat De F 48,1 a7
24 Oca. Avro Bélgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat d 58,2 58,0
24 Oca. Avro Bélgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat D F 525 53,1
24 Oca. Ingiltere 12:30 Oca. Markit PMI imalat D F 53,5
24 Oca. Ingiltere 1230 Oca Markit PMI imalat F| 57.9
24 Oca. ABD 16:30 Ara. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi F 04
24 Oca. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat Fi 57,0 S7.7
24 Oca. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat D F 57,6
25 Oca. Tiirkiye 10:00 Oca. Reel Kesim Given Endelksi : 106,1
25 Oca. Tiirkiye 10:00 Oca. Kapasite Kullanwm F 78,75
25 Oca. Tiirkiye 10:00 Oca. Sektirel Given Endeksteri |

15 Oca. Almanya 12:00 Oca. IFD Is Ortarm Giiven Endeksi ‘ 54,4 T
25 Oca. ABD 17:00 IMF “Global Ekonomik Garinim™ Raporu

25 Oca. ABD 18:00 Oca. CB Tuketici Given Endelsi F 11,9 115,8
25 Oca. ABD 18:00 Oca. Richmond Fed Sanayi Endeksi Fi 14,0 16,0
26 Oca. ABD 16:30 Ara. Toptan Stoklar- Aybk % i 1,45 1,48
26 Oca. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satrslan F| 770 bin 744 bin
26 Oca. ABD 2:00 Fed Faiz Karan Toplants: Fi 00025  0,08-075%
26 Oca. ABD el ] Fed Baskam Powellm Basin Toplants

16 Oca. Tiirkeye 40 Arcebk finansal sonuglanm agiklayacak.

27 Oca. Cin 04:30 Ara. Sanayi Karlar -Yibk X 4 9
27 Oca. Tiirkiye 10:30 TCME Enflasyon Raporu, |

27 Oca. Tiirkiye 14:00 Oca. TCMEB PPK Toplant: Tutanakian

27 Oca. ABD 16:30 Ara. Dayanikh Mal Siparisleri Fl 04% 18R
27 Oca. ABD 16:30 4N GSYH - Ceyreksel{fillidandwims i F| 5.7% 23
27 Oca. ABD 16:30 4N Cekirdek Kissel Tik. Harc. - CeyrekselX F 475 4,68
27 Oca. ABD 16:30 Haftabk Issizlik Maas) Baswrulan F 286 bin
27 Oca. ABD 1E:00 Ara. Bekdeyen Konut Satslan - Aylk X Fi 03% 18
28 Oca. Taponya 0230  Oca. Tokyo TOFE - Yillk & F 0,5% 0,5
28 Oca. Tiirkiye 10:00 Oca. Exonomik Given Endebsi F| 7.5
28 Oca. Almanya 12:00 4N GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F 0,1% 1,7%
28 Oca. Avro Bélgesi 12:00 Oca. Tiketici Given Endeksi F

28 Oca. ABD 16:30 Ara. Kisisel Gelirler Fi 05% 0.4
28 Oca. ABD 16:30 Ara. Kigisel Harcamalar d 0.5% 0,6%
28 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiketici Given Endeksi Fl &8.8 &2

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VY Arastwma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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