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Piyasa Gelismeleri

Cuma guniine tepki alimlariyla baslayan BIST100 endeksi gunun geri kalaninda yine
zayif seyretti ve haftamin son islem gununu %0.7 kayipla 1,943 seviyesinden kapatti.
Istem hacmi 19.7 milyar TL seviyesinde gerceklesti, endekse dahil olan 28 hisse deger
kazandi, 69 hisse ise deger kaybetti. BIST100 endeksi gecen hafta %2 deger
kaybederken, kayiplar yil basindan bu yana %5’e yaklasti.

Kiresel hisse piyasalari Ocak ayindaki sert dususlerin ardindan tepki alimlaryla
gliclenmeye calisiyor. ABD’de birbiri ardina gelen sirket bilancolan fiyatlamalan
siriiklerken, risk tarafinda izledigimiz tahvil faizlerinde ise yiiksek seyir korunuyor.
S&P500 endeksindeki sirketlerin %56’s1 bilanco aciklarken bu sirketlerin %79°u
beklentilerin Uzerinde kar acikladi. Son olarak Amazon finansallarinin ardindan
hissede %14’e yakin yiikselis izlendi. Bu hafta da bilanco yogunlugu Disney, Coca-Cola
gibi sirketlerle sirecek. Haftanin son islem gilinlinde aciklanan istihdam verileri
beklentilerin  Uzerinde gerceklesirken, veriler FED’e yonelik beklentileri
etkileyebilecek diizeyde degildi. Gectigimiz haftanin onemli olaylarindan biri ise
Avrupa’da merkez bankalarinin sikilasma sinyalleri oldu. ingiltere Merkez Bankasi faiz
artinrken, ECB onceki sOylemlerinin aksine daha sahin algilandi. Son toplantida
herhangi bir adim atilmazken baskan Lagarde enflasyonun kisa siirede yuksek kalmaya
devam edecegini yineledi ve karar degisikligi icin Mart ayina isaret etti. Lagarde’in
bugiin de bir konusma yapmasi bekleniyor. Asya piyasalarinda tatilden donen Cin
piyasalan pozitif seyrederken bugiin veri akis1 sakin. Rusya-Ukrayna gerilimi ile ilgili
haber akisi ise piyasalar lizerinde etki yaratabilecek bir faktor olarak izleniyor.

Bu hafta hem iceride hem de disanda aciklanacak sirket finansallarinin yani sira, yine
iceride sanayi Uretimi verisi ABD’de ise Ocak ay1 enflasyon verisi onemli olacak. Ayrica
MSCI 2022 ilk donem degisiklikleri ve Fitch’in Tiirkiye degerlendirmesi takip edilecek.

BIST100 endeksinin giine haftaya tepki alimlariyla baslamasim bekliyoruz. Kisa vadede
oldukca istahsiz bir goriintu cizen endekste gelen gucli sirket bilancolarinin da
fiyatlanmadigin1 goriiyoruz. Bu asamada 1,980-2,000 direng, 1,900-1,870 destek
bolgesi olmak iizere dalgali seyir bekliyoruz. Bu hafta Sisecam, is Bankasi, Eregli
Demir Celik ve Ford Otosan sirketlerinin bilanco aciklamalarin1 bekliyoruz.
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeflerden %3.5 uzaklikta...
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Haftaya tepki alimlariyla baslayan BIST100 endeksi yurtdisi piyasalarin da etkisiyle haftanin ikinci yarisinda gelen satislarla negatif tarafta kapanis yapti. Kisa
vadede istahsiz, oldukca oynak bir seyir izleyen endekste 1,925-1,900 ve 1,850 destek seviyeleri iken 1,900 kisa vadede zarar-kes seviyesi olarak izlenmelidir, zira
bu seviye altinda 1,800 riski dogacaktir.

Uzun vade perspektifinde ise endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Bu asamada 1,800 ana destegi korundukca
geri cekilmeler orta ve uzun vade icin alim firsati olmaya devam edecektir. Mevcut seviyelerin de kisa vadede, bilanco sezonu icin hala firsat barindirdigin
distiniiyoruz. Son donemde yiikselen uzun vadeli tahvil faizleri degerlemeler lzerinde baski yaratma potansiyeline sahip olsa da, mevcut enflasyonist ortamda
hisse senetlerinin yine en dogru secenek oldugunu disiiniiyoruz. Bu nedenle 6zellikle ihracat pay1 yiiksek olan otomotiv ile yilin tamaminda glicli performans
bekledigimiz havacilik, perakende ve elektrik sektori sirketlerini begenmeye devam ediyoruz.

BIST-100, endekste istah azaldi, 1,900 seviyesinin onemi artti. MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - Son 1 yil

w [ MOEF Irdex (USD) =5.433 HATR Irdex {USD) =30.1742
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Haftalik Hisse Portfoyii
Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
AKSEN 11,8-11,5 12,3-12,6 2,93 12.035.275 0,94
CIMSA 31,8-31,2 33,3-34,2 2,77 1.215.109 1,08
INDES 9,01-8,73 9,60-9,91 3,03 7.435.594 0,87
MGROS 39,0-38,7 40,0-40,6 2,55 3.740.968 0,84
TOASO 80,3-79,2 83,4-85,4 2,56 5.286.940 1,02
Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 540
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de 490
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 240
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 390
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla 340
degerlendirilmektedir. 290
240
190
Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana 140
ise, relatif olarak BIST-100 endeksinin %117 Uzerinde performans 0 a e e 6 o 4 e 4 o L4444
kaydedilmistir.
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Beklenti Onceki
7 Sub. Cin 04:45 Oca Caixin PMI Bilesik d 53,0
7 Sub. Cin 04:45 Oca Caixin PMI imalat Dis1 d 50,3 53,1
7 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aybk %(mevs. diizelt.) 4 0,7% 0,2%
7 Sub. Tiirkiye 17:30 Oca Hazine Nakit Dengesi d 92,1 mir TL
7 Sub. Avro Bélgesi 18:45 AMB Baskan Lagarde konusmas
& Sub. Japonya 02:50 Ara. s Ticaret Dengesi (BoP Bazh) d 194, 4mir ¥ -431,3 mlr ¥
8 Sub. ABD 16:30 Ara. Dis Ticaret Dengesi Fi -830mir§  -80,2mir §
8 Sub. Turkiye 4C21 Is Bankas: finansal sonuc larnm acklayac ak.
9 Sub. Almanya 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi d 12,0 mir €
9 Sub. ABD 18:00 Ara. Toptan Stoklar- Aylk % F 2,0% 2,1%
10 Sub. ABD 01:00 MSCI, 2022 birinci donem icin endeks revizyonlarim agiklayacak.
10 Sub. Japonya 02:50 Oca UFE - vilbk % P 8,2% 8,5%
10 Sub. Tiirkiye 10:00 Ara. Issiziik Oram d 11,2%
10 Sub. ABD 16:30 Oca TUFE- Aylk % F 0,5% 0,5%
10 Sub. ABD 16:30 Oca TUFE- Yillk % d 7.3% 7,0%
10 Sub. ABD 16:30 Haftabk lssizlik Maas1 Baswurulan P 238 bin
10 Sub. ABD 22:00 Oca Hazine Biitce Dengesi d 21,3 mir §
11 Sub. Almanya 10:00 Oca TUFE- Yilbk % 4 4,9%
11 Sub. Tiirkiye 10:00 Ara. Cari Denge d -2,68 mir §
11 Sub. Tiirkiye 10:00 Ara, Sanayi Uretimi- Aybk % 4 3,3%
11 Sub. Tiirkiye 10:00 Ara, Sanayi Uretimi- Yilbk % d 11,4%
11 Sub. Tiirkiye 10:00 Sub, TCMB Piyasa Katibmcilan Anketi- Yil Sonu TUFE % r 29,8%
11 Sub. ingiltere 10:00 4C21 GSYH Ceyreksel % 4 1,1%
11 Sub. Ingiltere 10:00 Ara, Sanayi Uretimi- Aybk % 4 1,0%
11 Sub. ABD 18:00 Sub, Michigan Tuketici Gliven Endeksi d 67,3 67,2
11 Sub. Tiirkiye Fitch, Turkiye i¢cin kredi notu degerlendirme raporunu a¢iklayacak BB-/Negatif

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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