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Piyasa Gelismeleri

Haftanmin son islem gliniine satislarla baslayan BIST100 endeksi guin icinde 2,000 seviyesinin
altina sarksa da giniin ikinci yansi gelen alimlarla haftamin son islem ginind 2,051
seviyesinden kapatti. Islem hacmi 32.1 milyar TL seviyesinde gerceklesti, endekse dahil olan 52
hisse deger kazandi, 41 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 13.52
seviyesinden islem gorirken, yurt dis1 vadeli hisse piyasalarinda ise saticili bir seyir izleniyor.

ABD’de son Ocak ay1 enflasyonunun beklentilerin lizerinde, %7.5 seviyesinde gerceklesmesinin
ardindan FED’e iliskin faiz artinm beklentileri daha da belirginlesti. Veri oncesinde Mart
toplantisi i¢in 25 baz puan faiz artirnm fiyatlanmirken, veri sonrasinda 50 baz puan beklentileri
artt1. Yil icinde ise FED’in 7 kez faiz artirmasi bekleniyor. Hatirlanacag: lizere Aralik ayinda
2022 beklentileri 2 veya 3 kez faiz artinmi seklinde fiyatlaniyordu. Oy hakki olan FED
uyelerinden, St.Louis FED Baskanm James Bullard, yila baslarken cok daha giivercin tarafta yer
almasina ragmen, son aciklamasina gore yilin ilk yansinda 100 baz puan faiz artirimi
bekledigini belirtti. ABD tarafinda artik cok daha siki bir para politikasi bekleniyor ve varlik
dagilimlan da buna gore ayarlanmyor. Ote yandan Avrupa’da yiiksek enflasyona ragmen hala
faiz artinm konusunda c¢ekimser davraniliyor. Son toplantida nispeten sahin tonda aciklamalar
yapan ECB Baskanm Lagarde, enflasyonun endisesini dile getirse de Mart ayinda biraz daha net
bir ongoru ortaya koyabileceklerini belirtti. ECB’ye yonelik beklentilerin de 2022 yili icinde en
az 1 faiz artirnm seklinde evirildigini goriiyoruz. Bu gelismeler 1s181nda Euro/Dolar paritesi
1.15’e dogru tepki yiikselisi kaydetse de haftayr 1.13 civarinda kapatti. Tahvil faizlerinde ve
emtia fiyatlarinda ise yuksek seyir korunuyor. Piyasalar merkez bankalarin takip ederken, son
donemde fiyatlarda oynaklik yaratan bir baska unsur ise Rusya-Ukrayna gerginligi olarak one
cikiyor. Son olarak hem ABD hem de bazi Avrupa llkeleri, Ukrayna’daki personellerine ulkeden
cikis cagnsi yaparken, Beyaz Saray Ulusal Giivenlik Danismant Jake Sullivan, Cuma giinii yaptigi
aciklamada Rusya'nin Ukrayna'y1 isgal etmek icin yeterli gilici topladigimi belirtti ve isgalin
Pekin'deki Kis Olimpiyatlar bitmeden, yani 20 Subat'tan 6nce baslayabilecegini ifade etti. Bu
aciklamayla beraber haftanin son islem glinunde hisse endekslerinde sert satis goruldu. S&P500
%2, Nasdaq %3 deger kaybetti. ABD tarafindaki aciklamalara Rusya’dan yalanlama geldi ancak
konuya iliskin belirsizlik suruyor.

Bu hafta iceride sirket bilancolar ve TCMB faiz karan izlenecek. Yurtdisinda ise ABD’de sanayi
Uretimi ve FED toplanti tutanaklarn, Avrupa’da ise sanayi Uretimi takip edilecek. Hafta boyunca
Rusya-Ukrayna gerginligini iliskin gelismeler fiyatlamalarda basrolii oynayacak.

BIST100 endeksinin gelen bilancolarla nispeten giicli seyretmesini bekliyoruz. Teknik olarak
2,000 seviyesi korundukca 2,100 direncini hedefliyoruz, 2,100 asilmasi halinde ise pozisyonlarin
artinlmasin1 oneriyoruz. Kisa vadeli pozisyonlar icin ise 2,000 seviyesini zarar kes seviyesi
olarak belirliyoruz.
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Gectigimiz haftaya negatif baslangic yapan BIST100 endeksi hafta boyunca alicili seyretti ve bir 6nceki haftanin kayiplarim geri alarak 2,051 seviyesinden kapanis
yapti. Kisa vadede kritik destek seviyelerinin korundugu endekste, 2,100 direncini hareketin devami adina cok 6nemsiyoruz. 2,000-1,975 ve 1,900 ise destek
seviyeleridir.

Uzun vade perspektifinde ise endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Bu asamada 1,800 ana destegi korundukca
geri cekilmeler orta ve uzun vade icin alim firsati olmaya devam edecektir. Mevcut seviyelerin de kisa vadede, bilanco sezonu icin hala firsat barindirdigin
distiniiyoruz. Son donemde yiikselen uzun vadeli tahvil faizleri degerlemeler lzerinde baski yaratma potansiyeline sahip olsa da, mevcut enflasyonist ortamda
hisse senetlerinin yine en dogru secenek oldugunu disiiniiyoruz. Bu nedenle 6zellikle ihracat pay1 yiiksek olan otomotiv ile yilin tamaminda glicli performans
bekledigimiz havacilik, perakende, petrol ve elektrik sektori sirketlerini begenmeye devam ediyoruz.

BIST-100, dalgalanma siiriiyor, 1,900-2,100 bandi takip edilmeli... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - Son 1 yil
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Haftalik Hisse Portfoyii
Hisse Destek Direnc Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar Beta
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
CIMSA 32,6-32,0 33,5-33,8 2,76 1.191.268 1,07
HEKTS 14,1-13,9 14,5-14,7 3,03 27.458.244 0,98
MGROS 40,2-39,7 41,1-41,4 2,54 3.650.770 0,84
TAVHL 37,5-35,9 39,8-40,7 2,77 11.159.121 1,12
TOASO 85,3-83,1 89,1-90,7 2,56 5.500.815 1,02
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 540
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de 490
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 440
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 290
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portféydeki  hisseler esit  agirlikla 340
degerlendirilmektedir. 290
240
. e . 190
Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 140
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise, relatif olarak BIST-100 endeksinin %109 Uzerinde performans O L e e o e oo L4444
kaydedilmistir. 3 £ 8 £ § 8 8§ § 8 § &
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Ulke 5 Dinem Onem  Beklenti Onceki
14 5ub.  Avro Bilgest  19:00 AMB Bagkam Lagarde'in konusmas:
14 Sub. Tirkiye LWl Tirk Trakbbr ve Vakifbank finansal sonuckanm aciklayacak.
15 Sub. Japonya 02:50 4N GS'YH Ceyreksel imevs. dizelt. %) F | 1,5% -0,%%
15 Sub. Japonya 02:50 an G5YH - Ceyreksel{Yilliklandinlms | d 6,006 -3.6%
15 Sub. Japonya 0730 Ara. Sanayl Uretimi- Aybk % d 1,06
15 Sub. Japonya o730 Ara. Kapasite Kullamm Oram -Aybk % d 8,0%
15 Sub. ingiltere 10:00 Ara. ILOY Isstziic Qran (3 ayhk) F| 4,1% 4,1%
15 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Biitce Dengesi 4 -145,7 mir TL
15 Sub. Almanya 13:00 Sub. Iew Beklenti Endeksi d 588 51,7
155ub.  Avro Bilgest  13:00 4N GS'YH Ceyreksel imevs. dizelt. %) F | 0,3% 0,3%
15 Sub. ABD 16:30 Sub. Hew York FED Sanayl Endeksi d 10 0,7
15 Sub. ABD 16:30 Oca. OFE - ayhk % d 0,5% 0,2%
15 Sub. Turkiye 40211 TAV Havalimanlan Holding, Tirk Telekom ve Ford Otosan finansal sonug lanm aciklayacak.
16 Sub. Cin 04230 Oca. UFE - ¥ilk % F | 9.5% 10,3%
16 Sub. Cin 04230 Oca. TUFE- Yillik & d 1,00 1,5%
16 Sub. ingiltere 10:00 Oca. TOFE- ¥allik & d 5,6% 5.4%
16 5ub.  Avro Bilgesl  13:00 Ara. Sanayl Uretimi - Ayblk %{mews. diizelt.) il 0,2% 2,3%
16 Sub. Tirkiye 14:30 Ara. Konut Fiyat Endeksi, Aylk & d 9,0%
16 Sub. ABD 16:30 Oca. Perakende Satilar -Ayikk d 1,8% -1,9%
16 Sub. ABD 17:15 Oca. Sanayl Dretimi- Aybk % d 0,4% -0,1%
16 Sub. ABD 17:15 Oca. Kapasite Kullanmm 4 76,86 76,5%
16 Sub. ABD 13:00 Oca. FOMC Toplanty Tutanaklan (25-26 Ocak) |
16 Sub. Turkiye L Wil Tupras ve Aygaz finansal sonuclanm agklayacak.
17 Sub. Japonya o2:50 Oca. Ins Ticaret Dengesi d -582 mir ¥
17 Sub. Tirkiye 14:00 Sub. TCME PPK Faiz Karan Toplantis d 14,006 14,0%
17 Sub. ABD 16:30 Oca. insaat iznleri d 1.747 bin  1.873 bin
17 Sub. ABD 16:30 Oca. Konut Baglangu;lan d 1.700 bin - 1.702 bin
17 Sub. ABD 16:30 Haftalik Issiziik Maas) Baswrular F | 223 bin
17 Sub. ABD 16:30 Suhb. Philadelphia Fed imalat Endeksi d 20 132
17 Sub. Turkiye L Wil Ko Holding ve Turkcell finansal sonuclanm agklayacak.
18 Sub. Japonya 02:30 Oca. TUFE - Yallik % d 0,6% 0,8%
18 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Konut Satilan d 226 bin
18 Sub. Tiirkiye 10:00 Sub. Tiiketici Given Endeksi 4 732
18 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satwlan d 6,1 mn 6,18 mn
18 Sub. ABD 18:00 Oca. B Oncil Gdstergeler Endeksi % d 0,2% 0,8%
18 5ub.  Avro Blgest  18:00 Suhb. Tiiketici Given Endeksi d -T.6 4.5
18 Sub. Tirkiye LWl EnerjitA finansal sonuglarm acklayacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUK, Foreks, VY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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