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Piyasa Gelismeleri

Cuma guniune tepki alimlarniyla baslayan BIST100 endeksi giiniin buyuk boliminde zayif
seyretmesine ragmen giin sonunda gelen alimlarla haftanin son islem giiniinii %1.1 artisla 2,032
seviyesinden kapatti. Islem hacmi 19.9 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil
olan 75 hisse deger kazandi, 18 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde
13.60 seviyesinden islem gorirken, yurt dis1 vadeli hisse piyasalarinda hafif pozitif bir seyir
izleniyor.

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarin odaginda Rusya-Ukrayna gerginligi yer ald1 ve piyasalar (st
uste ikinci hafta saticili bir seyir izledi. ABD’de major endekslerin yil basindan bu yana kayb1 %
9’u ast1, teknoloji agirlikli Nasdaq endeksi yil basindan bu yana %13.4 geriledi. Haftaya Ukrayna
Devlet Baskam Zelensky’nin hafta ortasinda saldin olabilecegi agiklamasiyla negatif baslayan
hisse endeksleri, hafta boyunca gelen karisik aciklamalarla dalgali bir seyir izledi, islem hacmi
ise oldukca zayif gerceklesti. Ukrayna ve ABD, saldirinin her an gerceklesebilecegini ifade etse
de Rusya hafta boyunca bu iddialan reddetti. Cogu politik analist 20 Subat tarihine dikkat
cekmisti ancak saldin gerceklesmedi. Bu nedenle kismi rahatlama gorebiliriz. Bu hafta ABD
Disisleri Bakanmi ile Rus mevkidasimin Avrupa’da bulusmasi bekleniyor. Ayrica baskanlik
diizeyinde goriismeler de planlanmyor ve halen saldirn ihtimalinin yiiksek oldugu dustiniliyor. Bu
nedenle bu hafta da piyasalarda oynakligin yiiksek olmasini bekliyoruz. Ote yandan FED’e
yonelik beklentilerin hafta boyunca cok degismedigini gordiik. St. Louis FED Baskani Bullard
yaptig1 aciklamalarda, enflasyon riskinin kontrol edilebilmesi ve kredibilitenin korunmas1 adina
Temmuz ayina kadar 100 baz puan faiz artirmanin makul oldugunu belirtti. Bullard diger
tyelerin de hemfikir oldugunu ifade etse de toplanti tutanaklarn nispeten giivercin algilandi.
Hafta boyunca varlik fiyatlarinda ciddi oynaklik izlendi. ABD 10 yillk tahvil faizi %1.90-2.06
bandinda dalgalanirken, haftay1 %1.92 seviyesinden kapatti. Ons altin ise haftanin kazandiram
oldu ve 50 dolarin lizerinde bir artis sagladi. Bu haftaya baslarken ABD piyasalarn bugiin kapali
olacak, Avrupa’da ise PMI verileri takip edilecek. Haftanin devaminda ise, iceride giiven
endeksleri, PPK toplant1 6zeti, Avrupa’da enflasyon, ABD’de ise blyume kisisel gelirler ve PMI
verileri izlenecek.

BIST100 endeksinin bugline pozitif bir baslangic yapmasin1 bekliyoruz. Endekste 2,055-2,100
direnc bolgesi olarak korunuyor, 2,000-1,975 ise destek seviyeleridir. Yatinmcilara 2,000
seviyesi zarar-kes seviyesi olmak Uzere pozisyonlarint korumalarini oneriyoruz, 2,100 ana
direnci asilmadikca ise ilave risk almayr makul bulmuyoruz. Sektorel olarak perakende,
havacilik ve elektrik sektorlerini begenmeye devam ediyoruz. Ayrica altin fiyatlan sebebiyle
madencilik sektoriinde de gerilemeleri alim firsati olarak goruyoruz.
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FED’den yil sonuna kadar 6 kez faiz artirmasi bekleniyor.
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Yaklasik 2 haftadir 1,975-2,055 bandina sikisan BIST-100 endeksi icin kisa vadeli yon tayini acisindan bu bolgenin kirilmasi gerektigini diistinliyoruz. Endekste 1,975
ana destek iken 2,055-2,100 direnc seviyeleri olarak izlenmelidir. Kisa vadede teknik gortiinum olumlu olsa da 2,100 asilmadikca trend olusturmak zorlasacaktir.

Uzun vade perspektifinde ise endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Bu asamada 1,900 ana destegi korundukca
geri cekilmeler orta ve uzun vade icin alim firsat1 olmaya devam edecektir. Mevcut seviyelerin de kisa vadede, bilanco sezonu icin hala firsat barindirdigim
diistiniiyoruz. Son donemde yiikselen uzun vadeli tahvil faizleri degerlemeler lzerinde baski yaratma potansiyeline sahip olsa da, mevcut enflasyonist ortamda

hisse senetlerinin yine en dogru secenek oldugunu disiiniiyoruz. Bu nedenle ozellikle ihracat pay1 yiiksek olan otomotiv ile yilin tamaminda giicli performans
bekledigimiz havacilik, perakende, petrol ve elektrik sektorii sirketlerini begenmeye devam ediyoruz.

BIST-100, dalgalanma siiriiyor, 1,900-2,100 band takip edilmeli... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana
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Haftalik Hisse Portfoyii
Hisse Destek Direnc Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar Beta
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
AKSEN 12,7-12,5 13,0-13,1 2,92 11.512.567 0,94
CIMSA 33,7-33,2 34,3-34,5 2,75 1.199.019 1,06
HEKTS 13,9-13,8 14,3-14,4 3,03 27.540.007 0,99
TAVHL 39,2-38,5 40,5-41,2 2,76 11.742.821 1,10
TOASO 82,6-81,5 84,9-86,1 2,56 5.580.049 1,03

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 540
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de

g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 0
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 440
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 390
Performans  degerlemesinde  portfoydeki hisseler  esit  agirlikla 340
degerlendirilmektedir. 290
240
Hisse Portfoyiimiiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 190
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana 140
ise, relatif olarak BIST-100 endeksinin %109 (zerinde performans 90
aydedilmistir. 2228 8 888 % 8 3 838
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Drfimem tinem Beklenti Onceki
21 Sub. Alranya 1000 Oca. UFE - Aylik % 4l 5,0%
1 Sub. Turkiye 11:00 Oca. Yabancy Iiyarebgi Says d 170,6%
21 Sub. Alranya 11:30 Sub. Markit /BME P imalat d 59,4 58
21 Sub. Alranya 11:30 Sub. Markit PM1 imalat D d 54,0 522
21 Sub. Ao Bilgesi 12:00 Sub. Markit PR imalat d 58,6 587
21 Sub. Ao Bilgesi 12:00 Sub. Markit PMI imalat Dsi d 51,7 51.1
21 Sub. ingiltere 12:30 Sub. Markit PMI imalat D d 55,0 54,1
21 5ub. ingittere 12:30 Suib. Markit P8 imalat d 57.0 57,3
21 Sub. ABD ABD borsalan tati nedeniyle kapah olacak
22 Sub. Turkiye 10:00 Sub. Reel Kesim Glven Endeksi 4 1095
22 Sub. Turkiye 1000 Sub. Kapasite Kullanwr d T7.6%
22 Sub. Turkiye 10:00 Sub. Sektdrel Glven Endeksler F
22 Sub. Alranya 12:00 Sub. FO 5 Ortam Guven Endeksi d 94 95.7
22 Sub. ABD 17245 Sub. Markit PMI Imalat d 56,0 555
22 Sub. ABD 17:45 Sub. Markit PMI Imalat D d 53,0 512
22 Sub. ABD 18:00 Sub. CB Tuketici Glven Endeksi d 110,0 13,8
22 Sub. ABD 18:00 Sub. Richmand Fed Sanayl Endeksi d 9,00 8,00
23 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Oca. TUFE- Yillik % d 5.2% 5,0%
23 Sub. Ao Bilgesi 13:00 Oca. TLWFE- Aylik & d 0,3%
23 Sub. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.
23 Sub. Turkiye Lwi Anadoby Efes finansal sonug laring & iklayac ak.
24 5ub. Tiirkiye 14:00 Sub. TCMEB PP Toplant Ozeti
24 Subs. ABD 16:30 Oca. Chicago Ulisal Aktivite Endeksi d -0.15
24 Sulby. ABD 16:30 Haftalik igsizldc Maas Bagvurulan d 248 bin
24 Subs. ABD 16:30 Ll GEYH - Coyrakoel (il landwilms % d 7.0 6,95
24 Subs. ABD 16:30 Ll Cekirdek Kigisel Tik. Harc. - Cayraksals d 4,95
24 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislan F| B0 i 811 bin
24 Sulb. Turkiye Lol Sabanci Holding finansal sonuclarm acklayac ak.
25 Sub. Japonya 02:30 Sub. Takyo TUFE - Yillik % d 0,6% 0,5%
25 Sub. Turkiye 10:00 Sub. Ekonomil Glven Endeksi d 1008
25 Sub. Alranya 1000 L )] GSYH Ceyreksel (mev. dizelt. %) d 0.7 -0.7%
25 Sub. Albranya 1000 401 GSYH il % d 1.4% 1.4%
25 Sub. Ao Bolgesi 13:00 Sub. Tiiketici Glven Endeksi d
25 Sub. ABD 16:30 Oca. Kiskel Gelirler d 0,38 03%
25 Sulb. ABD 16:30 Oca. Kisisel Harcamalar d 1.2% -0,.6%
25 Sub. ABD 16:30 Oca. Dayamkl Mal Siparisheri d 0,68 0.7
25 Sub. ABD 18:00 Oca. Bekleyen Konut Sanslan - Aylk % d -3.8%
25 Sulb. ABD 18:00 Sub. Michigan Tlketich GUven Endeksi ‘ 61,7 61.7

Kaynok: Bloomberg, Matriks, TUK, Foreks, WY Arastema & Stroteji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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