Yatirim Danismanhgi

28 Subat 2022
Piyasa Gelismeleri/ . ) Haftalik Hisse . o
. Hisse Piyasalari . Veri Takvimi
Beklentiler Onerileri

Piyasa Geligmeleri

Kiiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna savasi ana belirleyici olmaya devam ediyor. Gectigimiz
haftaya kadar etkisinin gecici olmasim bekledigimiz bu gerginligin gecen haftanin ikinci yarisi
zirveye cikmasi fiyatlamalarda da cok sert etki yaratti. Rusya, gecen hafta ayrnlikci bolge
yonetimlerinin siyasi olarak taminmasinin akabinde askeri operasyon baslatti fakat bu
operasyonlar bahsedilen bolgelerle simirli kalmadi. Donetsk ve Lugansk gibi aynlikcilarin
yogunlastig1 bolgeler disinda, Odessa, Kharkov, Lviv ve Kiev gibi sehirlerde de catisma
haberleri takip edildi. Bu gelismelerin ardindan Rusya’ya AB ve NATO uyeleri tarafindan bir dizi
yaptinmlar uygulanmaya basladi. Ilk olarak siyasi kisi ve kurumlara yaptinm uygulanirken,
hafta sonu yaptirnmlar genisletildi. AB, ABD, Ingiltere ve Kanada ortak bir kararla, 4 buyuk Rus
bankasinin uluslararasi para transferi saglayan SWIFT sisteminden ¢ikarildigim agikladi. Ayrica
AB’den yapilan agiklamaya gore Rusya Merkez Bankasi ile tim islemler yasaklamrken,
varliklannin dondurulacag ifade edildi. Ote yandan Norve¢ Varlik Fonu, Rusya’ya yatirimlan
durduruldugunu ve biiyiikliigi 2.8 milyar dolar olan Rus varliklarin1 likide edebilecegini
acikladi. Bu gelismelerin ardindan Rusya Devlet Baskam Putin, Rus Niikleer Caydirici Glici’ne
yuksek alarm durumuna gecmelerini emretti, ayrica yabancilarin varlik satislari da askiya
alindi. Fiyatlamalara bakildiginda gectigimiz hafta, Rusya ana endeksi Moex %30 deger
kaybederken, Rus Rublesi ABD Dolar karsisinda %28 geriledi. Rusya’nin 5 yillik risk primi CDS
ise son 1 haftada 300°den 900’e yiikselse de haftay1 553 seviyesinden kapatti. Rus varliklarinda
bu dramatik fiyatlanma yasanirken, ABD hisse endeksleri haftay pozitif tarafta kapatti. Avrupa
endeksleri ise %3 civarinda deger kaybetti. Dolar endeksi yiiksek seyrini korurken, en sert
dalgalanma altin fiyatlarinda gozlendi. Ons Altin, hafta icinde 1,974 seviyesine kadar yiikselse
de haftay1 1,889 seviyesinden kapatti.

iceride ise yurtdisina paralel bir seyir izlendi. BIST100 endeksi haftaya 2,050 seviyesinden
baslasa da hafta icinde 1,826 seviyesine kadar geriledi ancak kapanis 1,952 seviyesinden
gerceklesti. Dolar/TL kuru 14.06 seviyesinden islem goriirken, risk primi CDS ise 573 seviyesine
geldi.

Bu haftaya SWIFT ve Rusya Merkez Bankasi yaptinmlariyla basliyoruz. SWIFT yaptirimi
sebebiyle Rusya ile ticari iliskilerin sekteye ugramasi muhtemel, bu nedenle piyasalarda
negatif etki bekliyoruz. Ayrica Merkez Bankasi’na uygulanan yaptinmin da para birimleri
Uzerinde baski yaratmasi muhtemel. Son yaptinmlar, Rusya Merkez Bankasi rezervlerinin
yarisina yakininin dondurulmasi anlamina geliyor. Ayrica halen bolgedeki gerginlik devam
ediyor, bu nedenle catisma haberleri ve gelismeleri yakindan izlemeye devam ediyoruz.
Ozellikle Rusya ve Ukrayna arasinda basladigin belirtilen mizakere ile ilgili gelismelerin
fiyatlamalar Uizerinde etkili olmasi beklenebilir.

Rusya-Ukrayna savasi golgesinde, bu hafta iceride blyume, dis ticaret dengesi ve enflasyon
verileri takip edilecek. Ayrica Aksa Enerji, Dogus Otomotiv, Migros, Tiirk Hava Yollari, BIM,
Anadolu Grubu Holding ve Pegasus finansallar aciklanacak. Yurtdisinda ise, PMI verileri ve FED
Baskan1 Powell’in konusmalan izlenecek.
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Haftalardir sikisma formasyonu icinde hareket eden endekste gectigimiz hafta kritik destek seviyeleri test edildi ancak formasyon icinde kapanis gerceklesti. Bu
acidan orta vadeli olumlu goriintiiniin devam ettigini soyleyebiliriz fakat 1,900-1,850 destek bolgesi onemli olacaktir. Kisa vadede 1,975 asilmadikca ilave risk
almay1 onermemeye devam ediyoruz.

Uzun vade perspektifinde ise endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Bu asamada 1,850-1,900 bolgesi korundukca
geri ¢ekilmeler orta ve uzun vade icin alim firsati olmaya devam edecektir. Jeopolitik gelismeler ve bulasma etkisi ise kisa vadede fiyatlamalar uzerinde baski
kuracaktir. Yine de orta-uzun vade icin, enflasyonist ortamda hisse senetlerinin yine en dogru secenek oldugunu dusiiniiyoruz. Bu nedenle ozellikle ihracat pay
yliksek olan otomotiv ile yiin tamaminda giiclii performans bekledigimiz havacilik, perakende, petrol ve elektrik sektori sirketlerini begenmeye devam ediyoruz.

BIST-100, dalgalanma siiriiyor, 1,900-1,850 destekler, 1,975-2,050 direncler MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana
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Haftalik Hisse Portfoyii
Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
AKSEN 12,1-11,6 13,1-13,5 2,94 10.721.850 0,96
DOAS 43,6-42,0 46,3-47,5 4,00 1.539.480 1,11
SASA 43,5-40,8 47,6-49,0 3,53 23.405.375 1,18
TOASO 76,4-72,7 82,4-84,7 2,60 5.477.528 1,06
TUPRS 172,5-165,5 184,5-188,5 2,37 5.236.745 1,13
Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 540
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de 490
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 200
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorisiine gore, hisselerin betasi da bir girdi olarak kullamlmaktadir. 390
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla 340
degerlendirilmektedir. 290
240
Hisse Portfyiimiiz 2019 yiinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 190
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana 140
ise, relatif olarak BIST-100 endeksinin %109 (zerinde performans 90
kaydedilmistir. = F 2 5 5 § 8 8 858 5§ §F § 8
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2B Sub. Japanya [P Oca Perakende Sateglar- Tilbk & o 1.1%5 1,45
28 Sukb. Japanya 250 Oca Samargt Uretimi- Ayibk 3 F| 0,75 1,0
28 Sub. Turkiye 1000 acn GEVH vk T d F 7,45
I8 Sub. Tarkiye 10000 Oca g Ticaret Dengesi d 6,8 mir 5
28 Sub. ABD 1830 Oca Toptan Stoklar- Aylk X ] 2,25
28 Sub. ABD 1830 Sub.. Dallers Fed lmalat Aktheite End. d 2,00
I8 Sub. Turkiye Loy | Dogus Otoemotiv finansal sonucarm acklayacak

1 Mar. Cin [T=T) Sub. CFLP PMil Imalat ] 8.5 =01
1 Mar. Cin L] Sub.. CFLP Pl imatat Oea a 50,8 51,1
1 Mar. Cin Do Sub.. Catwir M| Imalat F 49,3 49,1
1 Mar. Tirktye 1500 Subn. Markits S0 PMI Imalat a 50,5
1 Mar. Almanya 1155 Subn. Markit/SWE Py imalkas a LT 58,5
1 Mar. Turktye 1200 Sub.. Istamibul Perakende Fryatlar- gk % &l 13,85
1 Mar. Avro Bolgesi 1200 Sub.. Markit PRI lralat F 58,4 58,4
1 Mar. Ingittere 12-30 Sub.. Markit PRI leralat i 573 57,3
1 Mar. Turkiye 14000 Oca Bh0E: Bankaciik Soktbrl Het Kar/Zarar Duruma a

1 Mar. Almanya R 1] Subn. TUFE- Yalhk % F] A% 4,98
1 Mar. ABD 1745 Sub.. Markit PRI lralat F 57,5
1 Mar. ABD 1800 Oca Ingaat Marcamatary a 4,5% 0,25
1 Mar. ABD 1800 Subn. 158 bmalat PO a 58,0 576
1 Mar. Turkhye acm Migros ve Tirk Hava Yollan finansal sonuclann agiklayacal

1 Mar. Turkiye Borsa kranbalda 4021 oo L rpan biancolan son gonderme taril

2 Mar. Almanya 1158 Sub.. tztk Ceramn X I 505 5,18
2 Mar. Avroe Bolgesi 13000 Subs. Tabwmind TUFE-¥illk % A 3.x 5,7
T M HBD 1615 LT ADF ktihdam Rapora | 30 bein =30 b
T Mar. ABD 18100 Fed Bas Fowell, Temsilciler sechsi Fi Hizmetler Eomtesinde sunum yapacak.

T Mar. ABD o Fed'in Bej Kitap adb rapons yayinlacak

2 mar. Tarkiye ac Eim Famlar ve i Girusbey F & Ti i sonug larnni ag klayacak.

T Cin [T Bush Carbein Pl Bflegpi d %01
3 M. Cin [ ] Susb. Caibein PMl imalat D a S8 51.4
3 M. Tuarkiye 10000 Susb. TUFE- Ayhl % a 1,78
Tmar. Turkiye 1000 Susbs. TUFE- Vilbix % a 48,75
T M. Tarkiye 10000 fusk, Wurt i UFE . sk X d 0,5
3 Mar. Turktye 10000 Sub.. Yurt kgt OFE - Yilok X i 93, 5%
3 M. Almanya 1145 Susb. Markit Pl imalat Dy a LY 56,6
Tmar. e Bolgesi 1200 Susbs. markit FMI kmalat D d 155 55,8
T M. ingiitere 12-30 fusk, markit Pl bralat D d o, w08
T FO Avro Bolgesi 1300 Oca liztik Crramn d T 7.0
3 M. ABD FTEL Haftabik stz Maas: Bapearulan a 232 hin
3 Mar. ABD 1745 Sub.. Markit PMil imalat Dy d 56,7
I Mar. ABD 1800 Sk, 158 imalat Brea BRI d &5 5949
3 Mar. ABD 18100 Oca Fabrika Sipartgler ] 0.5% -04%
IMmar. ABD 18100 Oca Dyl Mal Sipartsieri F

3 Mar. ABD 18100 Fed Bash Powell, Senato Banikac bk Homit 3 wapacak.

& M. Japonya LirSEli) Oca itk Cerasmn a i 1,75
& M. Alrmanya 1000 Oca s Ticaret Dengesd a 7.0 mir €
& M. Tuarkiye 142340 Susb. TUFE Bazh Reel Efektd Deviz Huru d 52,89
4 Mar. ABD 1830 Sub.. Tarim Disa stthdam F 400 b 4ET bin
& Mmar. ABD 1830 Susk, izt Crram d ET- 4,00
& M. Turkhye aCn Pegasus finansal sonwslann ac lixyacak.

Foymak: Bloombserg, Matriies, TUM, Foreks, WRY Arascirms & Scratep
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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