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Beklentiler

Piyasa Gelismeleri

Giine alimlarla baslayan BIST100 endeksi giin icinde 2,148 seviyesine kadar yiikselse de kapams
%0.5 artisla 2,144 seviyesinden gerceklesti. Islem hacmi nispeten disiik seviyede 26.7 milyar TL
seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil olan 54 hisse deger kazandi, 39 hisse ise deger
kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 14.82 seviyesinden islem gorirken, yurt disi
vadeli hisse piyasalarinda ise saticili bir seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta kiiresel hisse piyasalarinda 2020’den beri en iyi performans sergilendi. ABD
endeksleri hafta icinde 3 giin Ust Uste yiikselirken %5’in lizerinde getiri sagladi, Avrupa
endekslerinde de giiclu seyir izlendi. Rusya-Ukrayna arasindaki diplomatik gorismeler devam
ederken, Rusya’nin Ukrayna sehirlerindeki bombardimam suriiyor. Bu agidan belirsizlik halen
yilksek olsa da gelen aciklamalar diplomasinin de ilerleme kaydettigine isaret ediyor. Ote
yandan piyasalarin FED kararlarini da sindirdigini anliyoruz. 2018’den bu yana ilk kez faiz
artiran FED’in ardindan piyasalarda toparlanma goruyoruz. Bunu ¢ sebebe dayandirnyoruz; ilki
25 baz puan artinmin piyasa beklentilerine paralel olmasi, ikincisi Powell’in ekonomiye yonelik
«saglam~» ifadesi ve uclincisi Mayis ayina dek oniimizde manevra alam olmasi seklinde
dusunulebilir. FED’in ardindan Ingiltere Merkez Bankasi da BoE ust uste 3.kez faiz artinirken,
petrol fiyatlarindaki dengelenme ve Rusya’nin yabanci para cinsinden tahvilinin kupon 6demesi
de iyimserlige katki sagladi. Ancak bu konuda halen belirsizlik siirliyor, zira farkli para birimi
Uzerinden yapilan odemenin temerrit olarak sayilabilir, bunun icin 15 Nisan tarihini takip
edecegiz.

Piyasa Beklentileri

Bu hafta baslangicinda; Almanya’da uretici fiyat endeksi, ECB Baskani Lagarde’in konusmasi ve
ABD’de Powell’in aciklamalan takip edilebilir. Hafta boyunca da yine merkez bankas
baskanlarinin acgiklamalari, PMI verileri ve Rusya-Ukrayna arasindaki goriismeler izlenecek.
Aynica 28 Subat’tan bu yana kapali olan Moskova borsasinin da bu hafta kismen de olsa
islemlere baslamasi bekleniyor.

BIST100 endeksinin haftaya yatay baslangic yapmasin1 bekliyoruz. Kisa vadede 2,100 seviyesi
tzerinde kalinmasimi oldukca olumlu buluyoruz. Bu asamada 2,150-2,200-2,350 direnc
seviyeleri, 2,100-2,050 ise destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Yatinmcilara mevcut
pozisyonlar icin 2,100 seviyesini zarar-kes seviyesi olarak izlemelerini oneriyoruz. Sektorel
bazda, bankacilik, madencilik, demir-celik, rafineri ve elektrik sirketlerinin on planda
kalmasini bekliyoruz.
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %24 uzaklikta seyrediyor.
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Piyasa Gelismeleri Hisse Piyasalari

Aralik ayinda tarihi zirveyi test ettikten sonra 3 aydir bir bant icinde sikisan endekste, gecen hafta olusan bu sikisma formasyonu yukari tamamlandi. Bu asamada

2,350-2,400 ve 2,500 seviyeleri direng, 2,100-2,050 seviyeleri isen destek olarak izlenebilir. Endekste kisa vadede 2,050 zarar-kes seviyesi olmak Uzere
pozisyonlarin korunmasini oneriyoruz.

Kisa vadede yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikasina gecisleri ve Rusya-Ukrayna savasi risk olustursa da, uzun vade perspektifinde
endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Jeopolitik gelismeler ve bulasma etkisi ise kisa vadede fiyatlamalar
uzerinde baski kurabilir fakat orta-uzun vade icin, enflasyonist ortamda hisse senetlerinin yine en dogru secenek oldugunu disiiniiyoruz. Bu nedenle ozellikle

ihracat pay1 yiiksek olan otomotiv ile yiin tamaminda giiclii performans bekledigimiz havacilik, perakende, petrol ve elektrik sektori sirketlerini begenmeye
devam ediyoruz.
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc¢

Kodu Bolgesi Bolgesi

CIMSA 32,9-31,8 34,5-35,0 2,77
GARAN 11,7-11,7 11,8-11,9 2,39
KOZAA 25,2-24,8 25,8-26,1 2,94
ODAS 1,58-1,56 1,62-1,64 3,46
TUPRS 194,0-192,0 199,0-202,0 2,38

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.29 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla
degerlendirilmektedir.

Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise, relatif olarak BIST-100 endeksinin %121 uUzerinde performans
kaydedilmistir.
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21 Mar. Almanya 10000 Sub. UFE - ¥illik % 25,08
21 Mar. Almanya 10000 Sub. UFE - Aylik % 2,1%
21 Mar. Avro Bolgesi 10:30 AMB Baskam Lagarden konusmasi

21 Mar. Tiirkiye 11:00 Sub. Yabanc Zivaretci Sayis d 151,4%
21 Mar. ABD 1530 Sub. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi d 0,69
21 Mar. ABD 19:00 Fed Baskam Powellin konusmas

21 Mar. Japonya japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapah olacak.

12 Mar. Avro Bolgesi 16:15 AMB Baskam Lagarden konusmasi

12 Mar. ABD 17:00 Mar. Richmond Fed 5anayi Endeksi d 2,0 1,0
23 Mar. Ingiltere 10000 Sub. TUFE- Ayhk % ‘ 0,1%
23 Mar. Ingiltere 10000 Sub. TUFE- Yilhk % | 5,9% 5,9%
23 Mar. Tiirkiye 10000 Mar. Tiketici Giiven Endeksi " 71,2
23 Mar. Turkiye 10:00 2021 Issizlik Oram % " 13,2%
13 Mar. ABD 15:00 Fed Baskam Powellin konusmas

23 Mar. ABD 17:00 Sub. Yeni Konut Satislan 4 B15 bin B0 bim
23 Mar. Avro Bilgesi 18:00 Mar. Tiketici Giiven Endeksi d -8,8
24 Mar. Japonya 02:50 Oca. BOJ Toplanti Tutanaklan (17-18 Ocak)

24 Mar. Almanya 11:30 Mar. Markit /BME PM | imalat 4 54,0 58,4
24 Mar. Almanya 11:30 Mar. Markit PMI Imalat Disa d 53,3 55,8
24 Mar. Avro Bilzesi 12:00 Mar. Markit PMI imalat d 56,0 58,2
24 Mar. Avro Bilgesi 12:00 Mar. Markit PMI Imalat Dnsi d 55,0 55,3
24 Mar. ingiltere 12:30 Mar. Markit PMI imalat D d 60,5
24 Mar. Ingiltere 12:30 Mar. Markit PMI1 Imalat ‘ 58,0
24 Mar. Tiirkiye 14:00 Mar. TCME PPE Toplant Ozeti

24 Mar. ABD 15:30 Sub. Dayamkh Mal Siparisleri ‘ -0,6% 1,6%
24 Mar. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Baswirulan F | 214 bin
25 Mar. Japonya 02:30 Mar. Tokyo TUFE - Yilhk % : 1,2% 1,0%
15 Mar. Tiirkiye 10000 Mar. Reel Kesim Given Endeksi i 109,83
25 Mar. Tiirkiye 10000 Mar. Kapasite Kullanwm d 76,65
25 Mar. Tiirkiye 10000 Mar. Sektorel Given Endeksleri

25 Mar. Almanya 12:00 Mar. IFD Is Ortam Gliven Endeksi F | 93,9 98,9
15 Mar. ABD 17:00 Sub. Bekleyven Konut Satislan - Aybk % d 5,7%
25 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tiketici Giiven Endeksi Pl 59,7 59,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VHY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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