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Gune alimlarla baslayan BIST100 endeksi giin icinde 2,195 seviyesine kadar yiikselse de gliniin
ikinci yanisinda artan kar satislariyla haftanin son islem giiniini 2,175 seviyesinden kapatti.
Boylelikle endeks haftayr %1.96 artisla kapatirken, islem hacmi 23.1 milyar TL seviyesinde
gerceklesti, endekse dahil olan 43 hisse deger kazandi, 52 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL
kuru bu sabah saatlerinde 14.84 seviyesinden islem goriirken, yurt disi vadeli hisse
piyasalarinda ise hafif saticili bir seyir izleniyor.

Kiiresel piyasalar gectigimiz haftay1 da pozitif tarafta kapatarak ust Uste iki hafta yiikselmis
oldu. ABD’de S&P500 endeksi 10 Subat’tan bu yana en yiksek seviyeye yikselirken, teknoloji
basta olmak uzere enerji ve madencilik hisseleri yukselise katkida bulundu. Hafta basinda FED
Baskan1 Powell’in sahin aciklamalan tahvillerde sert satis getirirken, FED uyelerinin
aciklamalan da Powell’1 destekler nitelikteydi. Powell, FED’in bundan sonraki her toplantida
25 yerine 50 baz puan artinm yapabilecegini ve bilanco kiicliltmesinin de Mayis ayinda
baslayabilecegini ifade etmisti. Bununla beraber ABD tahvilleri her vadede 25-30 baz puan
yukseldi, 10 yillik tahvil faizi Mayis 2019°dan bu yana en yiksek seviye olan %2.47 seviyesini
asti. Buna ragmen hisse endeksleri haftayr pozitif tarafta kapatti. Avrupa endeksleri ise Rusya-
Ukrayna gerginliginden daha cok etkilenerek haftayr %1 civarinda kayipla kapatti. Hafta
boyunca aciklanan PMI verileri de ABD ekonomisinin Avrupa’ya gore daha gucli konumda
oldugunu teyit etti. Hafta icinde NATO ve G7 liderler zirvesi yapildi, Rusya’ya ek yaptinmlar
aciklandi. Ote yandan Avrupa Birligi (AB), Avrupa'nin enerji konusunda Rusya'ya bagimliligim
azaltma amaciyla ABD ile sivilastirilmis dogal gaz (LNG) anlasmasi imzalad.

Haftamin ilk islem guniinde veri akisi sakin ancak haftanin 6zellikle ikinci yarisinda ABD verileri
yogunlasacak. Ayrica Rusya-Ukrayna miizakereleri 28-30 Mart tarihleri arasinda Tirkiye’de
yapilacak. Bu miizakerelerin yansimalar piyasalarda oynakligr artirabilir.

BIST100 endeksinin haftaya yatay seyirle baslangic yapmasim bekliyoruz. Mart basindan bu
yana goriilen yiikselis hareketi bekledigimiz gibi gerceklesiyor. Bu asamada genel olumlu
gorisumuzu koruyoruz, kisa vadede gelinen seviyelerde kar satislariyla dalgalanma gorulse dahi
2,170-2,150 destekleri lzerinde kalindikca yeni zirve beklentimizi koruyoruz. Yatirimcilara
mevcut pozisyonlar icin 2,150 seviyesini zarar-kes seviyesi olarak izlemelerini oneriyoruz.
Sektorel bazda, bankacilik, madencilik, demir-celik, rafineri ve elektrik sirketlerinin on planda
kalmasini bekliyoruz. Endekste orta vade icin ise 2,070 ana destek seviyesidir.
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Mart ay1 ile beraber kisa vadede olusturdugu konsolidasyon formasyonunu yukari tamamlayan BIST100 endeksinde teknik goriiniim oldukca giicli. Aralik ayindaki
sert oynakligin ardindan Rusya-Ukrayna gerilimine ragmen orta-uzun vadeli ortalamalar lzerinde tutunmayi1 basaran endekste 1,900-1,850 ana destek seviyeleri
olarak korunmustu. Kisa vadede yukar tamamlanan formasyon hedefi 2,350-2,750 seviyelerine isaret ederken, 2,070 destek ve zarar-kes seviyesi haline gelmistir.

Kisa vadede yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikasina gecisleri ve Rusya-Ukrayna savasi risk olustursa da, uzun vade perspektifinde
endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Kiresel capta enflasyona kars1 korunmanin ilk adresi yine hisse senetleri
olacaktir, bu nedenle jeopolitik risk artmadikca, FED’in faiz artinmim gorene kadar yukselis surebilir. Ancak faizlerdeki yukselisin bir yerden sonra kuresel capta
ozellikle biiyime hisseleri iizerinde baski olusturabilecegini de unutmamak gerekir. Bu ortamda dahi 4.7 tahmini F/K orani ile BIST sirketleri cazip olmaya devam

edecektir. Bu nedenle ozellikle havacilik, perakende, rafineri ve elektrik sektori sirketlerini begenmeye devam ediyoruz. Emtia grubu sektor hisselerinin ise
portfoylerde korunmasi gerektigi kanaatindeyiz.

BIST-100, sikisma yukar1 tamamlandi, 2,350-2,400 hedeflenebilir, 2,050 destek... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana
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Hisse Destek Direnc¢ Oynaklik (Risk)
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene
AKSEN 13,4-13,2 14,0-14,4 2,91
CIMSA 34,7-34,2 35,9-36,7 2,77
KOZAA 25,0-24,7 25,8-26,2 2,93
ODAS 1,62-1,56 1,71-1,74 3,45
SASA 58,4-56,9 61,0-62,1 3,51
Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz

yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.88 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla
degerlendirilmektedir.

Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise, relatif olarak BIST-100 endeksinin %122 uUzerinde performans
kaydedilmistir.
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28 Mar. ABD 15:30 Sub. Toptan Stoklar- Aylik % dl 1,2% 0,8%
28 Mar. ABD 17:30 Mar Dallas Fed Imalat Aktivite End. d 10 14
29 Mar. Japonya 02:30 Sub. issizlik Oram dl 2,8% 2,8%
29 Mar. Tirkiye 14:00 sub. BDDK: Bankaciik Sektdrd Met Kar/Zarar Durumu d
29 Mar. ABD 17:00 Mar CB Tiiketici Glven Endeksi d 107,8 110,5
30 Mar. Tiirkiye 10:00 Mar Ekonomik Giiven Endeksi d 98,2
30 Mar. Avro Bdlgesi 12:00 Mar Tiiketici Giiven Endeksi d -18,7
30 Mar. Almanya 15:00 Mar TUFE- Aylik % dl 0,9%
30 Mar. Alrmanya 15:00 Mar TUFE- Yillik % dl 5,8% 5,1%
30 Mar. ABD 15:15 Mar ADP Istihdam Raporu F | 413 bin 475 bin
30 Mar. ABD 15:30 4C21 GSYH - Ceyreksel(ilbklandirilms )% dl 7,1% 7,0%
30 Mar. ABD 15:30 4C21 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel® d 5,0%
31 Mar. Japonya 02:50 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,5% -0,8%
31 Mar. Cin 04:30 Mar CFLP PMI imalat dl 50,0 50,2
31 Mar. Cin 04:30 Mar CFLP PMI imalat Disi Fi 50,7 51,6
31 Mar. ingiltere 09:00 4021 GSYH Ceyreksel % d 1,0%
31 Mar. Tiirkiye 10:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl -8,1 mlr §
31 Mar. Almanya 10:55 Mar issizlik Oram % d 4,9% 5,0%
31 Mar. Avro Bdlgesi 12:00 Sub. Issizlik Oram % 4 6,7% 6,8%
31 Mar. ABD 15:30 sub. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl
31 Mar. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari d 187 bin
1 Nis. Cin 04:45 Mar Caixin PMI Imalat d 50,0 50,4
1 Nis. Tiirkiye 10:00 Mar ISO PMI Imalat d 50,4
1 Nis. Almanya 10:55 Mar PMI imalat dl 57,6
1 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Mar PMI imalat dl 7
1 Nis. ingiltere 11:30 Mar PMI imalat F 55,5
1 Nis. Tirkiye 12:00 Mar Istanbul'da Perakende Fiyatlar- Aylik % d 4,4%
1 Mis. Avro Bélgesi 12:00 Mar Tahmini TUFE-Y1llik % d 6,3% 5,8%
1 Mis. ABD 15:30 Mar Tarim Disi Istihdam dl 450 bin 678 bin
1 Nis. ABD 15:30 Mar i;sizlik Qram dl 3,7% 3,8%
1 Nis. ABD 16:45 Mar PMI imalat di 58,5
1 Nis. ABD 17:00 sub. Insaat Harcamalarn d 1,0% 1,3%
1 Nis. ABD 17:00 Mar. I5M PMI Imalat F | 58,3 58,6
1 Mis. Tiirkiye S&P, Tirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak B+/Negatif

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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