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Giine alimlarla baslayan BIST100 endeksi giiniin geri kalaminda da giiclu seyretti ve haftanin son
islem guniini %2.05 artisla 2,393 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 48.5 milyar TL olarak
gerceklesti, endekse dahil olan 74 hisse deger kazandi, 21 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL
kuru bu sabah saatlerinde 14.74 seviyesinden islem gorirken, yurt disi vadeli hisse
piyasalarinda ise hafif saticili bir seyir izleniyor.

Kiresel piyasalar haftay1 negatif tarafta kapatti. ABD’de sektorel ayrisma dikkat ¢ekti. Tuketim
mallar ve saglik sektorli pozitif ayrisirken, iletisim ve teknoloji sektorleri geride kaldi. Ilk
ceyrek finansallar oncesinde islem hacmi dustk gerceklesti. Hafta boyunca FED ve ECB
uyelerinin aciklamalann ve toplanti tutanaklari takip edildi. Ozellikle FED toplanti
tutanaklarindan alinan sinyal, iyelerin daha agresif bir sikilasma tarafinda yogunlastigini
gosterdi. Buna gore FED’in Mayis ayindaki toplantida 50 baz puan faiz artirmasi ve bilanco
kiclltmesine de 95 milyar dolar dizeyinde baslamasi bekleniyor. Piyasa fiyatlamalan yil
sonuna kadar FED’in 2.25 puan faiz artiracagina isaret ediyor. Ote yandan Rusya’ya ek yaptirim
uygulamasina katilan ve ekonomik gostergeleri daha kirilgan olan AB’de de ECB toplanti
tutanaklarindan beklenenden daha sahin bir tutum goriildii, buna ragmen Euro/Dolar paritesi
1.09 seviyesinin altina sarkti. Tum dinyada sikilasma beklentileri ile tahvil faizleri yukseldi.
ABD 10 yillik tahvil faizi %2.75 seviyesini asarken, AB tahvil faizleri de 2018 yilindaki seviyelere
yukseldi.

Nisan ayinda FED toplantis1 olmayacak fakat bu hafta hem iceride TCMB hem de Avrupa Merkez
Bankas1 (ECB) faiz kararlan takip edilecek. Ayrica iceride cari denge, issizlik orani, sanayi
Uretimi ve bitce dengesi takip edilecek. Yurtdisinda ise Almanya TUFE, Zew beklenti endeksi,
ABD’de ise Uretici ve tiketici enflasyonu, perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri
izlenecek.

BIST100 endeksinin haftaya yatay baslangic yapmasini bekliyoruz. Mart basindan bu yana
bekledigimiz ve sik sik dile getirdigimiz yeni zirve kapams bazinda gerceklesiyor. Endekste
2,400 ilk direnc iken 2,750 ana direng, 2,250 ise kisa vadede zarar-kes seviyesi olarak
degerlendirilmelidir. Sektorel bazda 6zellikle enerji ve elektrik sektoriiniin olas1 gerilemelerde
defansif kalacagim dusiinliyoruz, bankacilik sektoriiniin ise 6n planda kalmaya devam edecegi
kanaatindeyiz.
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Mart ay1 ile beraber kisa vadede olusturdugu konsolidasyon formasyonunu yukari tamamlayan BIST100 endeksinde teknik goriiniim oldukca giicli. Aralik ayindaki
sert oynakligin ardindan Rusya-Ukrayna gerilimine ragmen orta-uzun vadeli ortalamalar lzerinde tutunmayi1 basaran endekste 1,900-1,850 ana destek seviyeleri
olarak korunmustu. Kisa vadede yukar1 tamamlanan formasyonun ilk hedefine gelindi, bu asamada 2,400-2,750 diger direnc seviyeleri iken 2,250 seviyesi destek ve

zarar-kes seviyesi haline gelmistir.

Kisa vadede yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikasina gecisleri ve Rusya-Ukrayna savasi risk olustursa da, uzun vade perspektifinde
endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Kiresel capta enflasyona kars1 korunmanin ilk adresi yine hisse senetleri
olacaktir, bu nedenle jeopolitik risk daha da artmadikca, FED’in Mayis ay1 toplantisina kadar yukselisin surmesini bekleriz. Ancak faizlerdeki yukselisin bir yerden
sonra kiiresel capta ozellikle blyiime hisseleri lizerinde baski olusturabilecegini de unutmamak gerekir. Yine ilk ceyrek bilanco doneminde one ¢ikmasini
bekledigimiz bankacilik, demir-celik ve rafineri sektor sirketlerini oneriyoruz, ayrica yilin tamaminda elektrik ve havacilik sektori sirketleri tercih edilmelidir.

BIST-100, goriiniim hala giiclii, 2,400-2,750 direncler, 2,230-2,250 destekler
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar Beta
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
AKBNK 8,24-7,99 8,62-8,75 2,31 143.556.610 1,02
HEKTS 20,8-19,9 22,3-22,9 3,07 20.106.188 1,01
KOZAA 27,8-27,5 28,6-29,0 2,93 23.299.720 0,99
SASA 63,1-61,2 66,1-67,2 3,49 17.121.293 1,18
YKBNK 4,52-4,37 4,74-4,81 2,49 338.689.756 1,12
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 640
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de 590
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 540
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.88 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 490
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 440
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla 390
degerlendirilmektedir. 340
290
240
Hisse Portféylimiiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 190
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana 140
ise, relatif olarak BIST-100 endeksinin %132 Uzerinde performans 0 T s e e a h h b e h AL L L4 LA
kaydedilmistir
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Tarih Ulke Tsi Dinem Veri Onem  Beklenti Onceki
11 His. Cin 04:30 Mar. UFE - illik % 4l &% 8,8%

11 His. Cin 04:30 Mar. TUFE- Yillik % dl 1,4% 0,9%
11 His. ingiltere 0%:00 Sub. Sanayi Uretimi- Ayhk % 4 0,3% 0,7%

11 His. Tiirkiye 10:00 Sub. Cari Denge dl 5,4 mir 5 11 mir §
11 His. Tiirkiye 10:00 Sub. Issidik Oram dl 11,4%
12 His. Japonya 02:50 Mar. UFE - Yilbk % dl 9,2% 9.3%

12 His. Almanya 09:00 Mar. TUFE- Yillik % dl 7,3% 7,3%

12 His. ingiltere 0%:00 Sub. ILD Issizlik Oram (3 ayhk) ¥ 3,8% 3,9%
12 His. Tirkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Ayhk % dl -2,4%
12 His. Tiirkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Yilllk % dl &,B% 7,6%

12 His. Almanya 12:00 Nis. Zew Beklenti Endeksi 4l -46,0 -39,3
12 His. ABD 15:30 Mar. TUFE- Aylik % 4l 1,2% 0,8%

12 His. ABD 15:30 Mar. TUFE- Yillik % dl 7.9%

12 His. ABD 21:00 Mar. Hazine Butce Dengesi 4l 217 mir 5
13 Nis. Cin 05:00 Mar. Dns Ticaret Dengesi 4 2.4 mir 5 94,5 mir &
13 His. ingiltere 09:00 Mar. TUFE- Yillik % 4l 6,7% 6,2%

13 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) il

13 Nis. ABD 15:30 Mar. UFE - Aylik % 4 1,2% 0,5%

13 His. ABD 15:30 Mar. UFE - Yiluk % dl 10,6% 10,0%
14 Nis. Tirkiye 14:00 Nis. TCMB PPK Faiz Karan Toplantis: i 14,0%
14 Nis. Avro Bolgesi 14:45 Nis. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karan Toplantisi dl 0,0% 0,05

14 Nis. Avro Bolgesi 15:30 AME Baskam Lagarden Basin Toplantis

14 Nis. ABD 15:30 Mar. Perakende Satislar -Ayhk% dl 0,5% 0,3%
14 Nis. ABD 15:30 Haftalik lssizlik Maas1 Basvurulan dl 166 bin
14 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tlketici Giiven Endeksi 4l 53,8 50,4

15 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. Konut Satislan @ 97 bin
15 Nis. Tirkiye 11:00 Mar. Bltce Dengesi il 69,7 mir TL
15 Nis. ABD 15:30 Nis. Mew York FED Sanayi Endeksi d 2,0 -11,8
15 Nis. ABD 16:15 Mar. Sanayi Uretimi- Ayhk % dl 0,4% 0,5%

15 His. ABD 16:15 Mar. Kapasite Kullamim dl 7.9% I7.6%
15 His. ABD, Almanya ve Ingiltere'de tatil nedeniyle piyasalar kapal olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatinm
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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