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Gune yatay seyirle baslayan BIST100 endeksi giin icinde de yatay seyrederken giin sonuna dogru
artan alimlarla 2,497 seviyesini test etti ve 2,494 seviyesinden kapanis yapti. Islem hacmi 33
milyar TL olarak gerceklesti, BIST100 endeksine dahil olan 67 hisse deger kazandi, 30 hisse ise
deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 14.63 seviyesinden islem goriirken, Avrupa
piyasalan Paskalya tatili nedeniyle kapali olacak. Asya ve ABD vadeli piyasalarinda ise genel
olarak saticili bir seyir izleniyor.

Haftaya Cin’de aciklanan biiyiime verisi ile basliyoruz. ilk ceyrek biiyiime verisi yillik bazda %
4.4 beklenirken, %4.8 seviyesinde gerceklesti. Beklentilerin oOtesinde gerceklesen buyume
verisine ragmen Asya piyasalarinda saticili bir seyir var, bunu da artan vakalar sebebiyle devam
eden kisitlamalara baglamak mimkiin. Gecen hafta ABD’de aciklanmaya baslayan ve
beklentilerin altinda kalan abanka bilancolarin ardindan, major sirket bilancolar bu hafta daha
da yogunlasiyor. Bank of America, IBM, P&G, J&J, American Express, Verizon, Netflix, United
Airlines ve American Airlines gibi sirket finansallar1 bu hafta bekleniyor. Haftanin son giiniinde
kapali olan ABD endekslerinde gectigimiz hafta icinde dalgali bir seyir izlendi ancak kapanislar
%2-3 civarinda negatif tarafta gerceklesti. Bu hafta aciklanan sirket bilancolarinin yam sira,
sirketlerin 2022’ye iliskin beklentileri yukselen bu enflasyon ortaminda, hem sektorler hem de
ekonomi acisindan fikir verecektir. Ancak genel olarak FED’in faiz artinminin halen baski
unsuru oldugunu goriiyoruz. ABD 10 yillik tahvil faizi %2.87, 2 yiluk tahvil faizi ise %2.50
seviyelerinden islem goriiyor. Iceriye bakildiginda, son Resmi Gazete’de TL zorunlu karsiliklara
iliskin yeni duzenleme yayinlandi. Ayrica, TCMB gercek ve tizel kisiler icin ayr1 ayrn DTH’tan
TL’ye yizde 20 donusum orani hedefine ulasilmasi icin belirlenmis olan 8 Temmuz tarihini 2
Eylul’e erteledi.

Bugiin Almanya ve Ingiltere piyasalar1 kapali olacak, veri akisi ise sakin. Ote yandan Fed
Baskan1 Powell’in IMF’nin diizenledigi ve ECB Baskanm Lagarde ile diger politika yapicilarin da
katilacag bir panelde konusma yapmasi bekleniyor, burada para politikasina iliskin mesajlar
beklenebilir.

BIST100 endeksinin haftaya yatay bir seyirle baslamasini bekliyoruz. Haftanin son islem giinu ve
yurtdisi piyasalarin Paskalya tatili sebebiyle kapali olmasi sebebiyle islem hacmi zayif
gerceklesti. Mart basindan bu yana siklikla dile getirdigimiz olumlu goriisimiizii halen
koruyoruz. 2022 ilk ceyrek finansallarinin fiyatlandigi bu donemde, bir onceki hafta goriilen
yabanci girisini heniiz yeterli olmasa da umut verici olarak degerlendiriyoruz. Finansal
performans disinda, yiikselisin onemli etkenlerinden oldugunu diisiindiigimiiz dis iliskiler
noktasinda da iyi konumda olmamiz sebebiyle, hareketin devaminm bekliyoruz. Teknik olarak
cok kisa vadede dalgalanma gorulebilir ancak 2,480-2,450-2,425 destekleri takip edilerek
pozisyonlar korunmalidir. 2,425 kisa vadeli zarar-kes seviyesi iken 2,500 ilk onemli direng
olarak one cikiyor. 2,500 seviyesinin lizerinde 2,550 ilk direng, 2,750 ise ana hedef olarak one
¢ikmaktadir.
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Mart ay1 ile beraber kisa vadede olusturdugu konsolidasyon formasyonunu yukari tamamlayan BIST100 endeksinde teknik goriiniim oldukca giicli. Aralik ayindaki
sert oynakligin ardindan Rusya-Ukrayna gerilimine ragmen orta-uzun vadeli ortalamalar lzerinde tutunmayi1 basaran endekste 1,900-1,850 ana destek seviyeleri

olarak korunmustu. Kisa vadede yukarn tamamlanan formasyonun ilk hedefi gecildi, bu asamada 2,500-2,750 direnclerini takip ediyoruz, 2,430-4,400 ise destek
seviyeleri olarak takip edilebilir.

Kisa vadede yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikasina gecisleri ve Rusya-Ukrayna savasi risk olustursa da, uzun vade perspektifinde
endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Kiresel capta enflasyona kars1 korunmanin ilk adresi yine hisse senetleri
olacaktir, bu nedenle jeopolitik risk daha da artmadikca, FED’in Mayis ay1 toplantisina kadar yukselisin surmesini bekleriz. Ancak faizlerdeki yukselisin bir yerden
sonra kiiresel capta ozellikle blyiime hisseleri lizerinde baski olusturabilecegini de unutmamak gerekir. Yine ilk ceyrek bilanco doneminde one ¢ikmasini
bekledigimiz bankacilik, demir-celik ve rafineri sektor sirketlerini oneriyoruz, ayrica yilin tamaminda elektrik ve havacilik sektori sirketleri tercih edilmelidir.

BIST-100, goriiniim hala giiclii, 2,400-2,750 direncler, 2,230-2,250 destekler MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar Beta
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay

GARAN 13,6-13,4 14,0-14,1 2,37 177.353.735 0,91

KOZAL 168,-166, 170,-172, 2,55 6.359.396 0,90

KRDMD 15,9-15,8 16,1-16,2 2,86 195.378.471 1,29
SISE 17,2-17 1 17,5-17,6 2,36 99.220.716 1,10

TAVHL 42,3-42,0 43,0-43,3 2,80 10.209.531 1,11

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans

degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 690
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 590
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.81 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa goriisiine gore, hisselerin betasi da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 490

Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla

degerlendirilmektedir. 390
290

Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 190

deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana

ise, nominal olarak %552, relatif olarak BIST-100 endeksinin %137 lzerinde 90

performans kaydedilmistir.
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Tarih Ulke Tsi Dénem Veri Onem Beklenti Onceki
18 Mis. Cin 05:00 1C22 G5YH Ceyreksel (mews. dizelt. %) " 4, 7% 4, 0%
18 Mis. Cin 05:00 1C22 GSYH ¥ilhk % F| 0,7% 1,6%
18 Mis. Cin 05:00 Mar. Sanayi Uretini- ¥illik % d 4,0% 4,3%
18 Mis. Cin 05:00 Mar. Perakende Satslar- Yilhk % F| -3,0% 1,7%
18 Mis. Tiirkiye 14:30 Sub. Konut Fiyat Endeksi, Aybhk % d 13,1%
18 Mis. Almanya ve Ingiltere'de tatil nedeniyle piyasalar kapal olacak.
19 Mis. Japonya 07:30 Sub. Sanayi Uretimi- Ayhk % r| 0,1%
19 Mis. Japonya 07:30 Sub. Kapasite Kullamim Orani -Aylik % d -3,2%
19 Mis. ABD 15:30 Mar. Insaat kxnlerd d 1.829 bin 1.859 bin
19 Nis. ABD 15:30 Mar. Konut Baslangiglam F| 1.741 bin 1.769 bin
20 Mis. Japonya 02:30 Mar. s Ticaret Dengesi d =70 mlr ¥ 568 mir ¥
20 Mis. Almanya 02:00 Mar. UFE - Yilhk % " 30,0% 25,9%
20 Niis. Almanya 09:00 Mar. UFE - Aylik % d 2,7R 1,4%
20 Mis. Awro Bolgesi 12:00 Sub. s Ticaret Dengesi o =27 mir €
20 Mis. ABD 17:00 Mar. 2. El Konut Satwlan a 5,77 mn 6,0 mn
20 Niis. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap adh raporu yayimlanac ak
21 Mis. Tirkiye 10:00 Mis. Tiketici Given Endeksi " 72,50
21 Mis. Awro Bolgesi 12:00 Mar. TUFE- ¥ilhk % F| 7.5% 7,5%
21 Mis. Awro Bolaesi 12:00 Mar. TUFE- Aylk % d 2,5% 2,5%
21 Mis. Tirkiye 14:00 Mar. TCMB PPK Toplant: Ozeti
21 Mis. ABD 15:30 Mis. Philadelphia Fed Imalat Endeksi d 20,50 27,40
21 Mis. ABD 15:30 Hafralik Issizlik Maasi Basvurularn d 185 bin
21 Mis. ABD 17:00 Mar. CB Onci Gostergeler Endeksi % d 0,3% 0,3%
21 Mis. Awro Boleesi 17:00 Mis. Tiketici Given Endeksi d -20,0 -18,7
21 Nis. ABD 20:00 Fed Baskani Powell v AMB Baskani Lagarde IMF Paneline katilacak
21 Mis. Tiirkiye 1C22 Tiirk Traktdr fimnansal sonuglanm aciklayac ak.
22 Niis. Japonya 02:30 Mar. TUFE - ¥illik % d 1,2% 0,9%
22 Mis. Almanya 10:30 Mis. PMI Imalat d 54,5 56,9
22 Mis. Almanya 10:30 Mis. PMI Imalat Dast Fi 55,5 56,1
22 Mis. Awro Boleesi 11:00 Mis. PMI Imalat J 54.8 56,5
22 Mis. Awro Bolgesi 11:00 Mis. PMI Imalat Dast F 55,0 55,6
27 Mis. Ingiltere 11:30 Mis. PMI Imalat | 54,2 55,2
22 Mis. Ingiltere 11:30 Mis. PMI Immalat Dust d 60,0 62,6
22 Mis. Avro Bolgesi 16:00 AME Baskam Lagarden konusmasi
22 Mis. ABD 16:45 Mis. PMI Imalat Fi 58,0 58.8
22 Mis. ABD 16:45 Mis. PMI Imalat Dast F| 58,0 58,0
22 Niis. Tiirkiye 1C22 Arcelik finansal sonuglarim aciklayacak.

Kaynak : Bloomberg, Matriks, TINK, Foreks, VKY A rastrma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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