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Piyasa Gelismeleri

Giine hafif satislarla baglayan BIST100 endeksi giinun ilk yarisinda hafif ikinci yarsinda ise sert
sekilde geriledi ve haftanin son islem giinuni %3.3 kayipla 2,472 seviyesinden kapatti. Islem
hacmi 52.9 milyar TL olarak gerceklesti, BIST100 endeksine dahil olan 7 hisse deger kazandi, 93
hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 14.76 seviyesinden islem
gorurken, yurtdis1 vadeli endekslerde saticili bir seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta satislarla gerileyen kiiresel hisse piyasalarinda bu hafta da ABD’deki satislarin
yansimasini goruyoruz, Asya-pasifik endeksi %2’nin Uzerinde geriliyor. Ozellikle Cin’de pandemi
kaynakli kisitlamalarin artinlmasi buyume ve dolayisiyla hisseler tizerinde baski yaratiyor. ABD
endeksleri haftalik bazda %3 civarinda deger kaybederken, Ust iiste 3. hafta tarafta kapanis
yapti. Bu hafta Amazon, Apple, Google, Meta ve Microsoft gibi teknoloji sirketlerinin
finansallarn onemli olacak. Zira %2.87 seviyesinde islem goren ABD 10 yillik tahvil faizleri ve
FED’e yonelik sahin beklentiler en cok teknoloji sirketleri lzerinde etki yaratti. Bu acidan bu
sirketlerin finansallar ve 2022 beklentileri yakindan izlenmeli. Avrupa’da ise Fransa secimlerini
Macron’un kazanmasi1 Euro lehine bir tepki hareketi dogurdu ancak bu cok kisa siirdii, paritede
1.0750 desteginin altina gelinmesiyle gerilemenin siirmesi beklenebilir.

iceride ise Resmi Gazete'de yayimlanan teblig ile TL cinsi krediler zorunlu karsiliga tabi
tutuldu. 1 Nisan 2022 tarihinden itibaren dorder haftalik donemlerde kullandinlan ticari
kredilerin yuzde 10’u oraninda zorunlu karsilik ayrilacak. Bununla birlikte 31 Mayis 2022 tarihi
itibanyla 31 Aralik 2021 tarihine gore kredi blylime oram ylizde 20’nin Uzerinde olan
bankalarin, 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde mevcut kredi bakiyeleri arasindaki
farkin yiizde 20’si oraninda zorunlu karsiigi 6 ay boyunca tesis etmesine karar verildi.
TCMB ayrica, yabanci para mevduat/katiim fonu zorunlu karsiik oranlarinin gercek kisi
donistim oranina gore farklilastinlmasina karar verildigini de duyurdu. Bu cercevede doniisim
orani; yuzde 5’in altinda kalan bankalara ilave 500 baz puan
Yizde 5 ile yuzde 10 arasinda olan bankalara ilave 300 baz puan zorunlu karsilik uygulanmasina
karar verildi.

Bu hafta bilancolarin etkisini hissedecegiz. iceride Tav Havalimanlan, Aselsan, Akbank, Ford
Otosan, Turk Telekom, Tofas, Turkcell, Erdemir, THY, Yap1 Kredi Bankasi gibi sirket
finansallarin1 bekliyoruz. Bugiin sabah saatlerinde aciklanan ve beklentilerin uzerinde
gerceklesen Garanti Bankasi bilancosu acilistaki satislarn sinmirlayabilir. Asil suirpriz etkisini ise
BBVA’nin cagn fiyatin1 12.2 TL’den 15.0 TL’ye cekmesi yapacaktir.

BIST100 endeksinin giine negatif bir seyirle baslamasini bekliyoruz. Gecen haftaki satislarin
ardindan 2,475 desteginin altinda kapanis yapan endekste 2,500 direncg, 2,450-2,400 ve 2,350
destek seviyeleri olarak izlenmelidir. Kisa vadede 2,450 seviyesi zarar-kes seviyesi olarak takip
edilebilir. Yatinmcilara 2,350 altina gelinmedikce gerilemeleri alim firsati olarak gormelerini
oneriyoruz ancak bayram oncesi risk artirmayi dogru bulmuyoruz.
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Piyasa Gelismeleri Hisse Piyasalari

Gecen haftaki sert satisin ardindan kisa vadeli gorunumu bozulan endekste 2,450-2,400 ve 2,350 seviyeleri destek olarak izlenebilir. 2,500 ise direnc seviyesi
olarak izlenmeli ve bu seviye asilmadikca dalgalanma beklenmelidir.

Kisa vadede yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikasina gecisleri ve Rusya-Ukrayna savasi risk olustursa da, uzun vade perspektifinde
endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Kiiresel capta enflasyona kars1 korunmanin ilk adresi yine hisse senetleri
olacaktir, bu nedenle jeopolitik risk daha da artmadikca, FED’in Mayis ay1 toplantisina kadar yukselisin surmesini bekleriz. Ancak faizlerdeki yukselisin bir yerden
sonra kiiresel capta ozellikle blyiime hisseleri lizerinde baski olusturabilecegini de unutmamak gerekir. Yine ilk ceyrek bilanco doneminde one ¢ikmasini
bekledigimiz bankacilik, demir-celik ve rafineri sektor sirketlerini oneriyoruz, ayrica yiin tamaminda elektrik ve havacilik sektorii sirketleri tercih edilmelidir.

BIST-100, goriiniim hala giiclii, 2,400-2,750 direncler, 2,230-2,250 destekler
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar Beta
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay

GARAN 13,9-13,7 14,4-14,7 2,37 177.148.059 0,90

KOZAA 29,9-29,0 32,4-34 1 2,95 23.678.340 1,00
ODAS 2,41-2,28 2,67-2,80 3,48 227.307.231 0,83
SISE 17,3-16,9 18,5-19,2 2,36 100.213.187 1,09

TURSG 5,72-5,61 6,04-6,25 3,17 11.996.928 0,85

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve

direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 690
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.81 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla 390
degerlendirilmektedir.
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Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 190

deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana

ise, nominal olarak %545, relatif olarak BIST-100 endeksinin %137 lzerinde 0 S a e e a h e a e a4 4L L L LA A
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Onem Beklenti

25 Mis. Tiirkiye 10:00 Mis. Reel Kesim Glven Endeksi al 108,5
25 Mis. Tiirkiye 10:00 Mis. Kapasite Kullanim Fl 77,38
25 Mis. Tiirkiye 10:00 Mis. Sekttrel Gliven Endeksleri d

25 Mis. Alrmanya 11:00 Mis. IFO s Ortarm Giiven Endeksi F 87,0 0,8
25 Mis. ABD 15:30 Mar. Chicago Ulusal aktivite Endeksi F 0,5
25 Mis. ABD 17:30 Mis. Dallas Fed imalat Aktivite End. ‘ 35 8,7
26 Nis. Japonya 02:30 Mar. Issizlik Oram F| 2,7% 2.7%
26 Mis. ABD 15:30 Mar. Dayamkh Mal Siparisleri F| 1,08 -2,1%
26 Mis. ABD 17:00 Mis. (B Tuketici Gliven Endeksi F| 1084 1072
26 Mis. ABD 17:00 Mis. Richmond Fed Sanayi Endeksi Fl 8,0 13,0
26 Mis. ABD 17:00 Mar. Yeni Konut Satiglan F| 774 bin 772 bin
26 Mis. Tirkiye 1022 TAV Havalimanlari ve Aselsan finansal sonuglanm aciklayacak.

27 Mis. Cin 04:30 Mar. Sanayi Kirlar -Yillik % dl 4,2%
27 Mis. ABD 15:30 Mar. Toptan Stoklar- Aylk % d 2,5%
27 Mis. ABD 17:00 Mar. Bekleyen Konut Satmlar - Aylk % Fl -1,08 -41%
27 NEs. Tiirkiye 122 Akbank, Ford Otosan, Tirk Telekom ve Tofag finansal sonuclarm aciklayacak.

28 Mis. Japonya 02:50 Mar. Perakende Satislar- Aylik % F 1,1% -0,8%
28 Nis. Japonya 02:50 Mar. Sanayi Oretimi- Aylik % F| 0,5% 2,08
28 Nis. Japonya 06:00 Mis. BOJ Para Politikasi Toplantis F -0,1% 0,1%
28 Mis. Tiirkiye 10:00 Mis. Ekonomik Gliven Endeksi F 95,7
28 Mis. Tiirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu 2022711

28 Mis. Avro Bilgesi  12:00 Mis. Tiiketici Glven Endeksi Fl -16,9
28 Mis. Almanya 15:00 Mis. TUFE- Aylik % d 0,6% 2,5%
28 Mis. Almanya 15:00 Mis. TOFE- ¥ilik % F| 7,4% 7,3%
28 Mi. ABD 15:30 1022 GSYH - CeyrekselYilliklandirilms)% F| 1,08 6,9%
28 Mis. ABD 15:30 1022 Cekirdek Kisisel TUk. Harc. - Ceyreksel® F 5,68 5.0%
28 Nis. ABD 15:30 Haftalik [ssizlik Maasi Basvurular F| 184 bin
28 NE. Tiirkiye 1C22  Garanti Bankasi, Turkcell, Erdemir ve Tirk Hava Yollar finansal sonuclarim agiklayac ak.

29 Mis. Tiirkiye 10:00 Mis. 150 PMI imalat. F| 49,4
29 Mis. Tiirkiye 10:00 Mar. D Ticaret Dengesi F 7,88 mir §
29 Mis. Tiirkiye 11:00 Mar. Yabanci Ziyaretci Says F| 186,5%
29 Mis. Almanya 11:00 122 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) Fl 0,2% -0,3%
29 Mis. Almanya 11:00 1022 GSYH Yillk & F 3,8% 1,8%
29 Mis. Avro Bilgesi  12:00 Mis. Tahmini TOFE-Yillik % Fl 7,68 7,5%
29 Nis. Avro Bolgesi  12:00 1022 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) d 0,3% 0,3%
29 Mis. #vro Bolgesi  12:00 1022 GSYH Yilk (mevs. dilzelt. %) F| 5,1% 4,68
29 Mi. Tiirkiye 14:00 Mar. BDDK: Bankacilik Sektbrll Met Kar/Zarar Durumu dl

29 Mis. ABD 15:30 Mar. Kigisel Gelirler F| 0,4% 0,5%
29 Mis. ABD 15:30 Mar. Kigisel Harc amalar F| 0,6% 0,2%
29 Mis. ABD 17:00 Mis. Michigan Tiiketici Glven Endeksi d 65,7 65,7
29 Mis. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.

29 Mis. Tirkiye 1022 Yam Kredi Bankasi ve TSKE finansal sonuclanm aciklayacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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