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Piyasa Gelismeleri

Cuma giniine satislarla baslayan BIST100 endeksi gun icinde dalgali seyretti ve haftamin son
islem giinini %0.3 kayipla 2,458 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 39.2 milyar TL olarak
gerceklesti, BIST100 endeksine dahil olan 49 hisse deger kazandi, 47 hisse ise deger kaybetti.
Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 14.97 seviyesinden islem gorirken, yurtdisi vadeli
endekslerde saticili seyir devam ediyor.

Gectigimiz hafta ABD endeksleri yine negatif tarafta kapanis yapti. Dow %0.24 gerileyerek, 6
hafta Ust Uste deger kaybederken, Nasdaq ve S&P500 5 haftadir negatif tarafta seyrediyor.
Hafta boyunca oldukca sert sekilde dalgalanan endekslerde FED kararlari sonrasinda sert
yiikselis, ertesi gilin de sert disis goriilmiistii. Hatirlanacag lizere FED 50 baz puan faiz
artirmis, baskan Powell de gelecek toplantilar icin 75 baz artinrm konusulmadigimi ifade
etmisti, bilanco kiicliltmesinin ise Haziran ayi itibariyle baslayacag belirtildi. Bu kararlarin
ardindan tahvil faizleri ve dolar endeksi yikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi %3.15 seviyesine
yukselirken, dolar endeksi son 20 yilin en yuksek seviyesinde islem goriyor. Ote yandan bu
haftaya G7 ulkelerinin Rus petroline yonelik ambargo karan ile bashiyoruz. G7 ulkeleri,
Rusya'ya yonelik yeni yaptinm paketi kapsaminda Rusya'dan petrol ithalatin1 kademeli olarak
bitireceklerini ya da tamamen keseceklerini duyurdu. Buna bagli olarak petrol fiyatlarinda
ylkselis goriilebilir. Ote yandan bugiin Rusya’da 77. Zafer Gunu kutlanacak. Rusya Devlet
Bagkam Vladimir Putin'in onemli aciklamalar yapmasi bekleniyor. Iceride ise bilango sezonu
devam ediyor; bugiin Kog¢ Holding, Is Bankasi, BIM ve Migros sirket finansallanimn agiklanmasi
bekleniyor, yarinin da Borsa Istanbul'da 1C22 donemine iliskin konsolide bilancolarin son
gonderme tarihi oldugunu hatirlatalim.

BIST100 endeksinin haftaya hafif negatif baslamasin1 bekliyoruz. Uzun suredir yurtdisindan
pozitif ayrnisan BIST100 endeksinde dalgalanma olsa da ayrnismanin siirecegini diisiinliyoruz.
Ancak yine de endeksin Mayis ay1 oynakligindan nasibini almasini bekleriz. Orta-uzun vadede
yuksek enflasyon sebebiyle hisse talebi surecektir, bu nedenle maliyet artislarin1 fiyatlara
yansitabilen sektor ve sirketlerde pozisyonlar korunmalidir. Endekste 2,450-2,430 destek
seviyeleri iken mevcut pozisyonlar icin 2,430 zarar-kes seviyesi olarak izlenebilir. 2,475-2,500
ise direnc seviyeleri olarak takip edilmelidir.
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Nisan ayinda 2,560 seviyesini test eden ve kar satislariyla gerileyen endekste 2,400 destegi lizerinde simdilik satislar karsilaniyor. Bu asamada 2,475-2,500 direnc,
2,430-2,400 destek seviyeleri olarak takip edilebilir. 2,430 kisa vadeli pozisyonlar icin zarar-kes seviyesidir.

Kisa vadede yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikasina gecisleri ve Rusya-Ukrayna savasi risk olustursa da, uzun vade perspektifinde
endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Kiiresel capta enflasyona kars1 korunmanin ilk adresi yine hisse senetleri
olacaktir. Ancak Mayis ayinda oynakligin yiiksek olmasini bekliyoruz, bu nedenle gorisiimiizii temkinli iyimser olarak degistiriyoruz. Bu ortamda hisse secmenin
onemi biraz daha artacaktir. Yatinmcilara perakende, madencilik, rafineri, elektrik ve havacilik sektorlerini oneriyoruz.

BIST-100, goriiniim hala giiclii, 2,475-2,500 direncler, 2,430-2,400 destekler
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
AKSEN 16,7-16,2 17,3-17,5 2,89 9.151.426 0,91
CIMSA 32,6-31,9 33,8-34,4 2,74 1.614.086 1,06
HEKTS 22,0-21,3 23,6-24,5 3,07 24.235.594 0,99
KOZAA 32,4-31,1 35-36,1 2,95 23.271.237 1,00
TUPRS 246,0-238,0 259,0-263,0 2,39 5.691.784 1,12

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz

yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve

direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans

degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 690

yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de

g6z oniinde bulundurmas1 gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 90

standart sapma (oynaklik) ortalama 2.81 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 2490

piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.

Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla 390

degerlendirilmektedir.

290

Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 190

deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana

ise, nominal olarak %541, relatif olarak BIST-100 endeksinin %140 Uzerinde 9 F——==r———7— 17— 17— 11— 7T

performans kaydedilmistir. B N R S S A A S e e D B
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Tsi Onem  Beklenti Onceki
9 May. Japonya 02:50 Mar. BOJ Toplant Tutanaklar (17-18 Mart)
9 May. Cin 05:00 Nis. Dns Ticaret Dengesi d 51,9 mir § 47,4 mir §
9 May. ABD 17:00 Mar. Toptan Stoklar- Aylik % dl 2,3% 2,3%
9 May. Tirkiye 1022 s Bankas), Tiipras, Ko¢ Holding, Bim Magazalar ve Migros finansal sonuclarini agiklayac ak.
10 May. Tiirkiye 10:00 Mar. issizlik Oram o 10,7%
10 May. Almanya 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi dl -41,5 -41,0
10 May. Tirkiye 1CZ2  Dogus Otomotiv, Pegasus, Vakifbank ve Sabanci Holding finansal sonuclanm aciklayacak.
10 May. Tirkiye 1022 Borsa istanbul'da 1C22 dénemine iliskin konsolide bilangolan son génderme tarihi.
11 May. Cin 04:30 Nis. UFE - Yillk % d 7,8% 8,3%
11 May. Cin 04:30 Nis. TUFE- Yilbk % d 1,9% 1,5%
11 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE- Aylhk % d 0,8% 0,8%
11 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE- Yillk % d 7, 4% 7,4%
11 May. Avro Bdlgesi  11:00 AMB Baskam Lagarde'n konusmas
11 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Aybk % d 0,2% 1,2%
11 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Yilbk % d B, 1% 8,5%
11 May. Turkiye 17:30 Nis. Hazine Nakit Dengesi d -40,6 mir TL
11 May. ABD 21:00 Nis. Hazine Biitce Dengesi d -192,7 mir §
12 May. Japonya 02:50 Mar. Dns Ticaret Dengesi (BoP Bazl) F 107 mlr ¥ -176,8 mir ¥
12 May. ingiltere 09:00 1022 GSYH Ceyreksel % d 1,0% 1,3%
12 May. ingiltere 09:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,6%
12 May. ABD 15:30 Nis. UFE - Aylbk % F| 0,5% 1,4%
12 May. ABD 15:30 Nis. UFE - ilhk % F 10,7% 11,2%
12 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan d 200 bin
13 May. ABD 01:00 MSCI 2022 ikinci donem icin endeks revizyonlan aciklanacak.
13 May. Tirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % d 4,4%
13 May. Tirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yilik % d 13,3%
13 May. Avro Bdlgesi  12:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) d -0,5% 0,7%
13 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi d 63,7 65,2

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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