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Cuma gunune alimlarla baslayan BIST100 endeksi gunun geri kalaninda dalgal
seyretti ancak haftamn son islem guninud %1.18 artisla, 2,419 seviyesinden
kapatti. Islem hacmi son 1 aylik ortalamalarin altinda 31.8 milyar TL olarak
gerceklesti, BIST100 endeksine dahil olan 83 hisse deger kazandi, 15 hisse ise
deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 15.49 seviyesinden islem
gorurken, yurtdis1 vadeli endekslerde hafif negatif bir seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta boyunca deger kaybeden kiiresel hisse piyasalarinda haftanin son
islem giiniinde tepki alimlar izlendi. ABD’de S&P500 %2.4, Nasdaq %3.7 deger
kazandi. Yil basindan bu yana %20’nin lzerinde deger kaybeden endekslerde
gelinen noktada kademeli olarak tepki alimlar1 beklenebilir. Ozellikle
enflasyondaki yiiksek seyir hisse piyasalarina talebi canli tutuyor. Bu hafta ABD’de
enflasyonun ekonomiye ve sirketlere etkilerini daha net go6rebilecegimiz
perakende sirketlerinin bilancolarn bekleniyor. Walmart, Target, Home Depot.
Elsewhere ve Deere sirketleri ilk ceyrek finansallarim aciklayacak. Su ana kadar
S&P500°deki sirketlerin 458 tanesi bilancolarin1 acikladi ve %78’i beklentilerin
tizerinde gerceklesti. Buna ragmen ozellikle yiikselen faiz ortaminda Nasdaq gibi
yiiksek bliylime oranina sahip sirketlerin baski altinda kaldigin1 goriiyoruz.

Bu haftaya baslarken faizlerde yatay seyir izleniyor, dolar endeksi de 104.50
etrafinda dalgalanmyor. Sabah saatlerinde Cin’de aciklanan sanayi Uretimi verisi
kapanmanin da etkisiyle beklentilerin cok altinda kaldi. %0.5 beklenen fakat %2.9
gerileyen sanayi Uretimini takiben perakende satislar verisinde de beklentilerden
cok daha sert bir gerileme goruldu. Bugun iceride cari denge ve butce dengesi
takip edilecek, yurtdisinda ise veri akis1 sakin gorunuyor. Haftanin devaminda ise
Avrupa’da enflasyon verileri one cikarken, yarin Lagarde ve Powell’in konusmalar
takip edilecek.

BIST100 endeksinin gune yatay bir baslangic yapmasini bekliyoruz. Kisa vadeli
alcalan kanal icinde hareket eden endekste 2,430-2,475 direnc seviyeleri iken
2,390-2,365 ve 2,350 destek seviyeleri olarak takip edilebilir. 2,475 asilmadikca
yukselisleri kisa vadede sat-al firsat1 olarak goruyoruz, hisse secimlerini ise cok
daha fazla 6nemsiyoruz. Uzun vade icin ise genel iyimserligimizi koruyoruz.
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Kisa vadeli alcalan kanal icinde hareket eden endekste 2,475-2,500 direnc bolgesi iken 2,365-2,350 destek bolgesi olarak takip edilebilir.

Veri Takvimi

Vakif Yatinm

Kisa vadede

dalgalanmanin devam etmesini bekliyoruz, bu nedenle kisa vadeli islemler haricinde orta vadeli pozisyonlanma icin firsat kovalamanin uygun oldugunu

dusunuyoruz.

En yakin vadede yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikasina gecisleri ve Rusya-Ukrayna savasi risk olustursa da, uzun vade perspektifinde

endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz.

Kuresel capta enflasyona kars1 korunmanin ilk adresi yine hisse senetleri

olacaktir. Ancak Mayis ayinda oynakligin yiiksek olmasini bekliyoruz, bu nedenle goriisiimiizii temkinli iyimser olarak koruyoruz. Bu ortamda hisse secmenin onemi
biraz daha artacaktir. Yatirnmcilara perakende, madencilik, rafineri, elektrik ve havacilik sektorlerini oneriyoruz.

BIST-100, goriiniim hala giiclii, 2,475-2,500 direncler, 2,430-2,400 destekler
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc¢ Oynaklik (Risk)
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene
AKSEN 17,1-16,5 18,1-18,4 2,89
GARAN 14,9-14,9 14,9-15,0 2,36
HEKTS 22,4-21,9 23,3-23,6 3,06
KOZAA 32,5-31,4 34,4-35,1 2,95
TUPRS 253,0-250,0 258,0-260,0 2,39

Haftalik Hisse Onerileri:

kisa vade

icin temel ve teknik analiz

yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.81 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla
degerlendirilmektedir.

Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise, nominal olarak %538, relatif olarak BIST-100 endeksinin %139 lzerinde
performans kaydedilmistir.
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TSI Dinem Onem Beklenti Onceki
16 May. Japonya 02:50 His. UFE - Yillik % d 9.4% 9,55
16 May. Cin 05:00 His. Sanayi Uretimi- Yillik % d 0,5% 5,0%
16 May. Cin 05:00 His. Perakende Satwslar- Yilik % d 6, 7% -3,5%
16 May. Tuirkiye 10:00 Mar. Cari Denge d 5,15 mlr 5
16 May. Tuirkiye 11:00 His. Bltce Dengesi 4 -69,0 mir TL
16 May. Avro Bilgesi 12:00 Mar. Dw Ticaret Dengesi d <76 mir €
16 May. ABD 15:30 May. Mew York FED Sanayi Endeksi F| 15,00 24,60
17 May. ingiltere 09:00 Mar. ILOY Issizlik Oram (3 aylik) d 3.8% 3,8%
17 May. Tiirkiye 10:00 His. Konut Satislar F 134 bin
17 May. Mwro Bolgesi 12:00 1022 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) d 0.2% 0.2%
17 May. Mvro Bolgesi 12:00 1022 GSYH Yillk (mevs. dizelt. %) F| 5,0% 5,0%
17 May. ABD 15:30 His. Perakende Satrslar -AylikE d 1,0% 0,5%
17 May. ABD 16:15 His. Sanayi Uretimi- Aylik % d 0,4% 0,9%
17 May. ABD 16:15 Nis.. Kapasite Kullanirm Fi 78,5% 7B,3%
17 May. Awro Bolgesi 20:00 AMB Baskam Lagarde'in konusmasi
17 May. ABD 21:00 Fed Baskan Powellin konusmas:
18 May. Japonya 02:50 1C22 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandirilrms /% d -1,8% 4,6%
18 May. Japonya 02:50 1C22 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) d -0,4% 1,1%
18 May. Japanya 07:30 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % d 0,3%
18 May. Japonya 07:30 Mar. Kapasite Kullanim Oram -Aybk % Fi 1,5%
18 May. ingiltere 09:00 Mis. TUFE- Aylik % d 1,1%
18 May. ingiltere 09:00 His. TUFE- Yillik % d 9.1% 7,0%
18 May. Aoro Bolgesi 12:00 His. TUFE- Yillik % d 7.5% 745
18 May. Awro Bolgesi 12:00 His. TUFE: Aylik % d 0.6% 0,6%
18 May. ABD 15:30 Mis. insaat izinleri d 1.825 bin 1.873 bin
18 May. ABD 15:30 Nis.. Konut Baslangiclar Fi 1.770 bin 1.793 bin
19 May. Japonya 02:50 Nis.. D Ticaret Dengesi F 2 mir ¥
19 May. Awro Bolgesi 14:30 His. AMB Toplants Tutanaklan
19 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik M aasi Baswurular d 203 bin
19 May. ABD 15:30 May. Philadelphia Fed imalat Endeksi F 16,1 17,6
19 May. ABD 17:00 Nis.. 1. El Konut Satislar F 5,66 mn 5,77 mn
19 May. ABD 17:00 His. CB Onel Gostergeler Endeksi 4 d 0,0% 0,3%
19 May. Tirkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle isleme kapali olacak.
20 May. Japonya 02:30 His. TUFE - Yillk % d 2.5% 1,2%
20 May. Almanya 09:00 His. UFE - Yillik % i 29.5% 30,9%
20 May. Almariya 09:00 His. UFE - Aylik % a -0,7% 4.9%
20 May. Tuirkiye 10:00 May. Tuketici Guven Endeksi al 67,3
20 May. Aoro Bolgesi 17:00 May. Tuketici Glven Endeksi P Err il 22,00

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUWK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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