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Cuma gunune yatay seyirle baslayan BIST100 endeksi gunun geri kalaninda zayif
seyretti ve haftanin son islem gununi %0.89 kayipla haftanin en dusik seviyesi
olan 2,372 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 35.3 milyar TL olarak gerceklesti,
BIST100 endeksine dahil olan 28 hisse deger kazandi, 72 hisse ise deger kaybetti.
Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 15.95 seviyesinden islem gorurken, yurtdisi
vadeli endekslerde pozitif bir seyir izleniyor.

ABD piyasalarinda Cuma gunu gin icinde sert satislar gorulse de kapanis yatay
gerceklesti. S&P500 endeksi bir ara %2 gerilerken giin sonuna dogru toparlandi. Yil
basindan bu yana oldukc¢a kotu bir performans ortaya koyan S&P500’de zirveden
geri cekilis %19 oldu, Nasdaq ise zirveden %30 gerilemis durumda. 8 haftadir
gerileyen ABD endekslerinde 2001’den bu yana en kotu performans ortaya
konuyor. Halen enflasyon ve bluylume endiseleri fiyatlama davramslarim etkiliyor.
Bu konuda ozellikle enflasyon ve buna bagli olarak FED beklentilerinin
fiyatlandigini, bu nedenle de ABD endekslerinde tepki yiikselisi beklentimizi
yineliyoruz. Gecen hafta ECB baskam Lagarde’in Temmuz ayinda faiz artisina
isaret etmesi hem parite hem de endekslerdeki beklentimizi guclendiriyor.

Bu haftaya baslarken dolar endeksi 102.7, ABD 10 yiluk tahvil faizi ise %2.83
seviyesinden islem goriyor. Bugiin veri akisi sakin, iceride sektorel gliven
endeksleri, kapasite kullanim oran1 ve TCMB piyasa katiimcilann anketi takip
edilecek. Haftanin devaminda ise vyurtdisinda PMI verileri, FED toplanti
tutanaklan, buyume verileri ile iceride TCMB faiz karan izlenecek. Ote yandan
pandemi sebebiyle iki yildir yapilamayan Dinya Ekonomi Forumu'nun Davos
toplantis1 23-26 Mayis'ta yapilacak.

BIST100 endeksinin gine pozitif bir baslangic yapmasini bekliyoruz. Kisa vadeli
alcalan kanal icinde hareket eden endekste 2,400-2,430-2,475 direnc seviyeleri
iken 2,365 ve 2,350 destek seviyeleri olarak takip edilebilir. 2,475 asilmadikca
dalgalanmanin devamin1 bekliyoruz, uzun vade icin ise genel iyimserligimizi
koruyoruz. Kisa vade icin yeni alim acisindan 2,430 direncini takip ediyoruz,
sektorel bazda ise perakende, havacilik, elektrik, madencilik ve rafineri
sektorlerini tercih ediyoruz.
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Kisa vadeli alcalan kanal icinde hareket eden endekste 2,430-2,475-2,500 direnc seviyeleri iken 2,365-2,350 destek bolgesi olarak takip edilebilir. Kisa vadede
satis baskisinin azalmasini ve tepki alimlariyla dalgalanmanin devam etmesini bekliyoruz, orta vadede ise pozisyonlanma icin firsat kovalamanin uygun oldugunu

dusunuyoruz.

En yakin vadede yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikasina gecisleri ve Rusya-Ukrayna savasi risk olustursa da, uzun vade perspektifinde

endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz.
olacaktir. Yurtdisindaki son 1-2 aylik sert satisin ardindan toparlanma beklentimize paralel olarak yatinmcilara perakende, madencilik, rafineri,

havacilik sektorlerini oneriyoruz.

BIST-100, diizeltme siireci devam ediyor, 2,475 direnc, 2,360-2,350 destekler...

ag0rtx\Vel

200,11

O, I
A /\V/\/\/\/\/\ /\/-/\N\//\'\ Iy
v I~

l
2,

10,
L 22 . [

Kuresel capta enflasyona kars1 korunmanin ilk adresi yine hisse senetleri
elektrik ve

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana

MXEF Index
[12/31/2021 1209 05/13 /2022 IRSRMUSD [

1D 30 1M eM YID 1Y 5Y Max Daily ¥ &2 1} - Table
Normalized As Of 12/31/2021 Last Price EMXEF Index (USD) -18.46495

96 Actions ~ 97 Edit ~ G 12: MXTRVSMXEF

-
Add Data « . Edit Chart &2 3

MXTR Index (USD) 9.49331

-18.46495
=20

Jan 14 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 31 Apr 15 Apr 2¢ May 16

Australia 61 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe 44 20 7330 ?500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 5000
Japan 81 3 4565 8900 Singapore 65 6212 1000 . 212 318 2000 Copyright 2022 Bloomberg Finance L.
SN 501164 G669-3282-173 16-May-22 9:30:35 TRT GHT+3 00



Yatirim Danismanhgi

Vakif Yatinm

23 Mayis 2022

Piyasa Gelismeleri Hisse Piyasalari Hisse Onerileri Veri Takvimi

Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar Beta
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay

CIMSA 30,0-29,8 30,6-31,0 2,74 1.690.140 1,06
KOZAA 30,8-30,4 32,2-33,0 2,94 23.935.118 1,00
MGROS 41,3-40,8 42,5-43,3 2,53 2.636.590 0,85
SAHOL 19,4-19,2 19,8-20,0 2,24 44.886.980 1,12
TUPRS 246,0-244,0 251,0-254,0 2,39 5.564.553 1,11

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans

degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 690
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de 590
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.81 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 490
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla 390
degerlendirilmektedir.
290
Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 190
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise, nominal olarak %562, relatif olarak BIST-100 endeksinin %154 Uzerinde 80 F——r=r—r—v 7 1 T 1 T T T I =
performans kaydedilmistir. g 5 5 g 5 o g 5 5 g 5 N g 5 E E 5 N g E
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Tarih Tsi Dinem Onem Beklenti Onceki
23 May. Tiirkiye 10200 Moy Reel Kesim Given Endeksi a 108.7
23 May. Tirkiye 10:00 My Kapasite Kullanim d T7.8%
23 May. Tiirkiye 10200 Moy Sektdrel Given Endeksleri Fil
23 May. Tirkiye 10200 Mo ay. TCME Piyasa Kathimoilar Anketi- Yl Sonu TUFE & il 45, 4%
23 May. Almanya 11200 M ay. FO I3 Ortam Giiven Endeksi d 9.8
23 May. Tirkiye 11200 Mis. ‘fabancy Ziyaretci Sayim d 129,75
23 May. Tiirkiye 14230 Mar. Konut Fiyat Endeksl, sylk & ol 13,5%
23 May. ABD 15:30 Mis. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi ‘ 0.4
24 May. Almanya 10:30 Mo ay. SEP Global/BME PMI imalat d 54,6
24 May. Almanya 10:30 Mo ay. S&P Global PMI imalat D Fi 516
24 May. Avro Bolgesi 11200 M ay. SEP Global PMI imalat d 55,5
24 May. Avro Bélgesi 11200 May. S&P Global PMI imalat Dng d 51,7
24 May. ingiltere 11230 May. SEP Global/CIPS P imalat d 55,8
24 May. ingiltere 11:30 Moy S&P Global PMI imalat Dns d 58,9
24 May. ABD 16245 Mo ay. SEP Global PMI Imalat F | 59,2
24 May. ABD 16245 M ay. SEP Global PMI imalat D d 55,6
24 May. ABD 1700 M ay. Richmond Fed Sanayi Endeksi d 14,0
24 May. ABD 17:00 Mis. Yeni Konut Satislan F 758 bin 763 bin
25 May. Almanya 09:00 1022 G5YH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) i 0,2%
25 May. Almanya 09:00 icn G5YH Yilbk % d 4 0%
25 May. ABD 15:30 Mis. Dayarnkh Mal Siparisleri d 0,5% 1.1%
25 May. ABD 21:00 FOMC Toplant: Tutanaklan d
26 May. Tiirkiye 10200 May. Ekonomik Given Endeksi F| 94,7
26 May. Tiirkiye 14200 May. TCME PP Faiz Karan Toplantisi d 14,0% 14,0%
26 May. ABD 15:30 icn G5YH - Ceyrekselvilhiklandnlms % d -1,4% -1,4%
26 May. ABD 15:30 icn Cekirdek Kisisel Tik. Harc. - CeyrekselE d 5.2%
26 May. ABD 15:30 Haftabk Issizlik Maas Bagvurulan d
26 May. ABD 1700 Mis. Bekleyen Konut Satislan - Aybk % d -1,2%
T May. Japonya 0230 My, Tokyo TUFE - Yilbk % F 1.5%
27 May. Cin Oz30 Mis. Sanayi Karlar -vilhk % a 8.5%
27 May. ABD 15:30 Mis. Toptan Stoklar- Ayhk ¥ d 2.3%
27 May. ABD 15:30 Mis. Kisisel Gelirler d 0,65 0.5%
27 May. ABD 15:30 Mis. Hisisel Harcamalar F | 0,65 1,1%
27 May. ABD 1700 M ay. Michigan Tiketici Ginen Endeksi d 59,1 591
27 May. Tirkiye Moody's Tirkiye Kredi Hotu Degerlendirmesi

Koynok: Bloombery, Matriks, T, Foreks, VEY Aragtrma & SErateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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