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Piyasa Gelişmeleri 

Cuma gününe alımlarla başlayan BIST100 endeksi günün geri kalanında satıcılı 
seyretti ve haftanın son işlem gününü %0.49 kayıpla 2,438 seviyesinden kapattı. 
İşlem hacmi 39.2 milyar TL olarak gerçekleşti, BIST100 endeksine dahil olan 39 
hisse değer kazandı, 60 hisse ise değer kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah 
saatlerinde 16.36 seviyesinden işlem görürken, yurtdışı vadeli endekslerde ise 
pozitif bir seyir izleniyor.  

ABD endeksleri geçtiğimiz haftayı tepki yükselişiyle pozitif tarafta kapattı. Geçen 
haftaya kadar 8 haftadır değer kaybeden endekslerde tahvil faizlerinin gerilemesi, 
güçlü perakende şirket finansalları ve ivme kaybeden PCE yükselişe destek 
sağladı. Dow Jones endeksi haftayı %6.2 artışla kapatırken, S&P500 endeksi %6.5, 
Nasdaq ise %6.8 değer kazandı. Hafta başında da sıkça belirttiğimiz gibi 
enflasyonun ve buna bağlı olarak FED aksiyonlarının fiyatların içinde olduğunu, 
büyüme endişeleri için ise birkaç veriye daha ihtiyaç olduğunu düşünüyoruz, bu 
nedenle tepki alımlarının devam etmesini bekliyoruz. Mayıs ayı başında %3.2 
seviyesine kadar yükselen ABD 10 yıllık tahvil faizi %2.75 seviyelerine gerilerken, 
dolar endeksi 101.5, Euro/Dolar paritesi ise 1.0750 seviyesinden işlem görüyor. 
Özellikle ECB Başkanı Lagarde’ın beklenenden daha önce faiz artırımı 
yapılabileceğine ilişkin ifadeleri faiz artırım beklentilerini Temmuz ayına çekmişti 
ve Euro’yu güçlendirmişti. Bu eğilimin kısa vadede Haziran ayı boyunca sürmesi 
muhtemel görünüyor. Bu hafta Avrupa’da ve içeride PMI ve enflasyon verileri, 
ABD’de ise PMI verilerinin yanı sıra, fabrika siparişleri, dayanıklı mal siparişleri ve 
tarım dışı istihdam verileri takip edilecek. Haftanın ilk işlem gününde ABD 
piyasaları, son gününde ise Londra piyasaları kapalı olacak, bu nedenle işlem 
hacimleri düşük kalacaktır.  

BIST100 endeksinin güne pozitif bir başlangıç yapmasını bekliyoruz. Geçen hafta 
Nisan ayından bu yana devam eden kısa vadeli alçalan kanalı aşmayı başaran 
endekste 2,475-2,500 dirençleri takip edilebilir, 2,430 ise ilk destek seviyesidir. 
Endekste teknik görünüm güçleniyor olsa da sektör ve şirket seçimlerinin daha 
önemli olduğunu düşünüyoruz ve elektrik, perakende, havacılık, madencilik ve 
rafineri sektörlerini önermeye devam ediyoruz. BIST100, yurtdışındaki güçlü tepki 
alımlarına, enflasyona endeksli yatırım aracı konusundaki belirsizlik sebebiyle, 
yeteri kadar katılamıyor. Bu nedenle bu konuyla ilgili haber akışı yakından 
izlenmelidir.  
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BIST100 endeksi 12 aylık ortalama hedeften %27 uzaklıkta seyrediyor. 

ABD finansal koşullar endeksi (mavi seri)  ve S&P500 son 5 yıllık seyri... 
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Kısa vadeli alçalan trendini kıran endekste hareketin devam etmesi için 2,430-2,415 destekleri korunmalı. Endekste Nisan sonundan bu yana devam eden düzeltme 
sürecinin sona ermesi adına ise 2,475 direnci geçilmeli, sonraki direnç olarak da bir önceki zirve olan 2,560 seviyesi takip edilecektir. Bu nedenle kısa vadede 
teknik görünüm güçlense de 2,415 zarar-kes seviyesi, 2,475 ise referans eşit seviye olarak izlenmelidir.  

En yakın vadede yüksek enflasyon, majör merkez bankalarının sıkı para politikasına geçişleri ve Rusya-Ukrayna savaşı risk oluştursa da, uzun vade perspektifinde 
endeksin halen 2020 yılında başlayan yükselen kanal içinde hareket ettiğini görüyoruz.  Küresel çapta enflasyona karşı korunmanın ilk adresi yine hisse senetleri 
olacaktır. Yurtdışındaki son 1-2 aylık sert satışın ardından toparlanma beklentimiz gerçekleşiyor, buna paralel olarak yatırımcılara perakende, madencilik, rafineri, 
elektrik ve havacılık sektörlerini öneriyoruz.  

BIST-100, görünüm güçleniyor, 2,475 direnci önemli, 2,415-2,385 destekler... 
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MSCI Türkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.O.Ü endeksinin seyri - yıl başından bu yana 
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Piyasa Gelişmeleri Hisse Piyasaları 

Haftalık Hisse Önerileri; kısa vade için temel ve teknik analiz 
yöntemleriyle belirlenmiş faktörler ışığında öne çıkan hisselerdir. Destek ve 
direnç seviyeleri alım satım için takip edilebilir, performans 
değerlendirmesi haftalık değişime göre yapılmaktadır. Yatırımcıların risk 
yönetimi ve pozisyon ayarlamaları yaparken oynaklık ve işlem hacmini de 
göz önünde bulundurması gerekmektedir. BIST-30 hisseleri için son bir yıllık 
standart sapma (oynaklık) ortalama 2.81 seviyesindedir. Hisse seçimlerinde, 
piyasa görüşüne göre, hisselerin betası da bir girdi olarak kullanılmaktadır. 
Performans değerlemesinde portföydeki hisseler eşit ağırlıkla 
değerlendirilmektedir. 

 

Hisse Portföyümüz  2019 yılında %92, 2020 yılında %38, 2021 yılında ise %61 
değer kazanmıştır. Portföyümüzü yayınlamaya başladığımız tarihten bu yana 
ise, nominal olarak %573, relatif olarak BIST-100 endeksinin %151 üzerinde 
performans kaydedilmiştir.  

Hisse Önerileri 

Haftalık Hisse Portföyü 

Veri Takvimi 

Hisse  Destek Direnç  Oynaklık (Risk) Ort. İşlem Miktarı 
Beta 

Kodu Bölgesi Bölgesi Son 1 sene  Son 3 ay 

CIMSA 32,5-32,0 33,6-34,3 2,75 1.753.574 1,07 

KOZAA 29,1-28,5 30,9-32,1 2,95 24.961.512 1,00 

MGROS 43,0-42,4 44,1-44,6 2,53 2.672.349 0,85 

TTKOM 9,04-8,96 9,27-9,42 2,47 54.738.034 1,04 

TUPRS 248,0-246,0 254,0-258,0 2,39 5.474.940 1,11 
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