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Cuma gunune alimlarla baslayan BIST100 endeksi gunun geri kalaninda saticili
seyretti ve haftanin son islem gununu %0.49 kayipla 2,438 seviyesinden kapatti.
Islem hacmi 39.2 milyar TL olarak gerceklesti, BIST100 endeksine dahil olan 39
hisse deger kazandi, 60 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah
saatlerinde 16.36 seviyesinden islem gorirken, yurtdisi vadeli endekslerde ise
pozitif bir seyir izleniyor.

ABD endeksleri gectigimiz haftayi tepki yiikselisiyle pozitif tarafta kapatti. Gecen
haftaya kadar 8 haftadir deger kaybeden endekslerde tahvil faizlerinin gerilemesi,
glicli perakende sirket finansallan ve ivme kaybeden PCE vyikselise destek
sagladi. Dow Jones endeksi haftay1 %6.2 artisla kapatirken, S&P500 endeksi %6.5,
Nasdaq ise %6.8 deger kazandi. Hafta basinda da sikca belirttigimiz gibi
enflasyonun ve buna bagh olarak FED aksiyonlarinin fiyatlarin icinde oldugunu,
bliyime endiseleri icin ise birkac veriye daha ihtiyac oldugunu disiiniiyoruz, bu
nedenle tepki alimlarinin devam etmesini bekliyoruz. Mayis ay1 basinda %3.2
seviyesine kadar yukselen ABD 10 yillk tahvil faizi %2.75 seviyelerine gerilerken,
dolar endeksi 101.5, Euro/Dolar paritesi ise 1.0750 seviyesinden islem goriyor.
Ozellikle ECB Baskam Lagarde’in beklenenden daha once faiz artinm
yapilabilecegine iliskin ifadeleri faiz artinm beklentilerini Temmuz ayina cekmisti
ve Euro’yu giiclendirmisti. Bu egilimin kisa vadede Haziran ay1 boyunca siirmesi
muhtemel gorunuyor. Bu hafta Avrupa’da ve iceride PMI ve enflasyon verileri,
ABD’de ise PMI verilerinin yanm sira, fabrika siparisleri, dayanikli mal siparisleri ve
tannm dis1 istihdam verileri takip edilecek. Haftanin ilk islem gununde ABD
piyasalari, son gununde ise Londra piyasalari kapali olacak, bu nedenle islem
hacimleri dusuk kalacaktir.

BIST100 endeksinin gune pozitif bir baslangic yapmasini bekliyoruz. Gecen hafta
Nisan ayindan bu yana devam eden kisa vadeli alcalan kanali asmay1 basaran
endekste 2,475-2,500 direncleri takip edilebilir, 2,430 ise ilk destek seviyesidir.
Endekste teknik gorinum gucleniyor olsa da sektor ve sirket secimlerinin daha
onemli oldugunu disiinliyoruz ve elektrik, perakende, havacilik, madencilik ve
rafineri sektorlerini onermeye devam ediyoruz. BIST100, yurtdisindaki guclu tepki
alimlarina, enflasyona endeksli yatinm araci konusundaki belirsizlik sebebiyle,
yeteri kadar katilamiyor. Bu nedenle bu konuyla ilgili haber akisi yakindan
izlenmelidir.
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %27 uzaklikta seyrediyor.



Yatirim Danismanhgi

30 Mayis 2022

Haftalik Hisse

Piyasa Gelismeleri . o
3 3 ! Onerileri

Hisse Piyasalari Veri Takvimi

Vakif Yatinm

Kisa vadeli alcalan trendini kiran endekste hareketin devam etmesi icin 2,430-2,415 destekleri korunmali. Endekste Nisan sonundan bu yana devam eden duzeltme
surecinin sona ermesi adina ise 2,475 direnci gecilmeli, sonraki direnc olarak da bir onceki zirve olan 2,560 seviyesi takip edilecektir. Bu nedenle kisa vadede
teknik gorunum guclense de 2,415 zarar-kes seviyesi, 2,475 ise referans esit seviye olarak izlenmelidir.

En yakin vadede yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikasina gecisleri ve Rusya-Ukrayna savasi risk olustursa da, uzun vade perspektifinde

endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz.

Kuresel capta enflasyona kars1 korunmanin ilk adresi yine hisse senetleri

olacaktir. Yurtdisindaki son 1-2 aylik sert satisin ardindan toparlanma beklentimiz gerceklesiyor, buna paralel olarak yatirnmcilara perakende, madencilik, rafineri,

elektrik ve havacilik sektorlerini oneriyoruz.

BIST-100, goriiniim giicleniyor, 2,475 direnci onemli, 2,415-2,385 destekler...
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Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
CIMSA 32,5-32,0 33,6-34,3 2,75 1.753.574
KOZAA 29,1-28,5 30,9-32,1 2,95 24.961.512
MGROS 43,0-42,4 44,1-44,6 2,53 2.672.349
TTKOM 9,04-8,96 9,27-9,42 2,47 54.738.034
TUPRS 248,0-246,0 254,0-258,0 2,39 5.474.940
Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz

yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.81 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla
degerlendirilmektedir.

Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise, nominal olarak %573, relatif olarak BIST-100 endeksinin %151 lzerinde
performans kaydedilmistir.
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30 May. Awro Bolgesi 12:00 May. Tuketici Guven Endeksi Fi

30 May. Almanya 15:00 May. TUFE: Aylik % F 0,8%
30 May. Almanya 15:00 May. TUFE- Yillik % F 7.4%
30 May. ABD ABD'de piyasalar tatil nedenfyle kapal olacak.

31 May. Japonya 02:30 Nis. Issizlik Oram F] 2,64
31 May. Japonya 02:50 Nis. Samayi Uretimi- Aylk % F

31 May. Cin 04:30 May. CFLP PMI imalat d 47,40
31 May. Cin 04:30 May. CFLP PMI imalat Dus Fi 41,90
31 May. Tiirkiye 10:00 Mis. Dis Ticaret Dengesi d 8,17 mir $
31 May. Tiirkiye 10:00 1022 GSYH Yillik % d 7,2% 9,1%
31 May. Almanya 10:55 May. ssizlik Orani % Fi 5,04
31 May. Awro Bolgesi 12:00 May. Tahmini TUFE-Yilbk % Fi 7,54
31 May. ABD 17:00 May. CB Tiketici Giiven Endeksi d 107,3
31 May. ABD 17:30 May. Dallas Fed imalat Aktivite End. F 1,10
1 Haz. Cin 04:45 May. Caixin PMI imalat d 46,0
1 Haz. Tiirkiye 10:00 May. SEP Glabal/1SD PMI imalat F 492
1 Haz. Almanya 10:55 May. S&P Global/BME PMI imalat F|

1 Haz. Awro Bolgesi 11:00 May. S&P Global PMI imalat F|

1 Haz. Ingiltere 11:30 May. S&P Global/CIPS PMI imalat F

1 Haz. Tiirkiye 12:00 May. istanbul'da Perakende Fiyatlar- Aylk % 4l 11,4%
1 Haz. Ao Bolgesi 12:00 Mis. kssizlik Orani Fi 6,8%
1 Haz. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat F|

1 Haz. ABD 17:00 Mis. ingaat Harcamalan Fi 0,1%
1 Haz. ABD 17:00 May. ISM imalat PMI d 55.4
1 Haz. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap adl raporu yayimlanacak

2 Haz. Avro Bolgesi  12:00 Nis. UFE - Aylik % d 5,3%
2 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis.. UFE - Yilik % 4l 36,8%
2 Haz. ABD 15:15 May. ADP Istihdam Raporu F| 247 bin
2 Haz. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan F

2 Haz. ABD 17:00 Mis. Fabrika Siparigleri F | 2,7%
2 Haz. ABD 17:00 Mis. Dayanikh Mal Siparisleri d

2 Haz. Ingiltere Londra Borsasi tatil nedeniyle kapal olacak.

3 Haz. Tiirkiye 10:00 May. TUFE- Aylik % d 7,35
3 Haz. Tiirkiye 10:00 May. TUFE- ¥illik % d 70,0%
3 Haz. Tuirkiye 10:00 May. Yurt Ici OFE - Aylik % F] 7.7%
3 Haz. Tiirkiye 10:00 May. Yurt ici UFE - Yilbk % Fi 121,8%
3 Haz. Almanya 10:55 May. SEP Glabal PMI imalat Dis d

3 Haz. Avro Bolgesi  11:00 May. SEP Glabal PMI imalat Dis d

3 Haz. Turkiye 14:00 Nis.. BODK: Bankacihk Sektdri Net Kar/Zarar Durumu Fl

3 Haz. ABD 15:30 May. Tarim g Istihdam F | 438 bin
3 Haz. ABD 15:30 May. Issiztik Oram F 3,6%
3 Haz. ABD 16:45 May. SEP Global PMI imalat Disi Fi

3 Haz. ABD 17:00 May. 1SM Imalat Dis PRI d 57,1
3 Haz. Ingiltere Londra Borsas: tatil nedeniyle kapab olacak.

3 Haz. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapal olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUM, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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