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Cuma gunune alimlarla baslayan BIST100 endeksi acilisin ardindan 2,623 o, m ;
seviyesine kadar yukselse de gunu 2,601 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 38.6 A\
milyar TL olarak gerceklesti, BIST100 endeksine dahil olan 39 hisse deger kazandi, /\/ \A 5500
60 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 16.56

seviyesinden islem gorurken, yurtdis1 vadeli endekslerde ise hafif pozitif seyir
izleniyor. kA

ABD endeksleri bir onceki hafta olusan %6’Uk tepki yukselisinin ardindan

gectigimiz hafta yine negatif tarafta kapams yapti. S&P500 %1.2, Nasdaq ise ) ; ' r/
haftalik bazda %1 deger kaybetti. Haftanin en 6nemli verilerinden olan tarimdis /

istihdam raporu genel olarak beklentilerin Uzerinde gerceklesti ve FED’e yonelik ' N\ \/[

beklentileri degistirmedi. Hafta icinde aciklama yapan FED Baskan Yardimcisi S oA AN /\v[ VLt \JJ\\__/
Brainard, faiz artinmlarimin devam etmesi gerektigini, hatta tutanaklardan ¢ikan i At \J*

Eylil’de faiz artinmlarinin durma ihtimali icin de sebep olmadigini ifade etti. Ote
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enflasyonu kontrol altina alabilecegi fikri glicleniyor, piyasa fiyatlamalarn da
simdilik buna inanmisa benziyor. Ancak bu fikir gelen verilerle ¢ok cabuk ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...

degisebilir, simdilik oncii biiyime gostergeleri ivme kaybetse de hala genisleme [Eimer———————Tu—, 50 Actions - 0 it - 6 17: targets
taraf'lnda yer al'lyor. 1D 30 1M 6M VID 1Y 5V Max Daily v & if -  Table EEGETN <~ tdit chart = &

Bu haftaya baslarken ABD 10 yillik tahvil faizi %2.9550, dolar endeksi ise 102.05 VA
seviyesinden islem goruyor. Bu haftanin en onemli gindem maddeleri haftanin j’ //“”"
ikinci yansinda karsimiza ¢ikacak. Persembe gunu ECB faiz karari, Cuma gunu ise v_&wxji\;/“””}’
ABD Mayis ay1 enflasyonu takip edilecek. Ozellikle ECB’nin karari ve Baskan P, d
Lagarde’in ifadeleri, onumuzdeki aylarda olusacak politika faizi icin fikir verebilir. meij P
Piyasa fiyatlamas1 ECB’nin yil sonuna kadar en az 3 kez faiz artirnmi yapabilecegi g il
yonunde sekilleniyor, ancak miktardan c¢ok artinm Hhizi fiyatlamalan |t

etkileyecektir. Iceride ise bugun 14:00’da baslayacak olan Kabine Toplantisi takip
edilecek.
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BIST100 endeksinin haftaya pozitif baslangic yapmasin1 bekliyoruz. Endekste B
gorunum guclu ve dissal bir faktor olusmadikca (enflasyona endeksli tahvil 5
. oo ee oL e x

uygulamasi, yurtdis1 piyasalarda sert dusus vs gibi) 2,585-2,570-2,550 destek =
seviyeleri lizerinde hareket 2,630-2,660-2,700 direnclerine dogru devam etmesi I e T T S B AT g
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %27 uzaklikta seyrediyor.
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Nisan ayinda gorilen tarihi zirvenin ardindan kisa vadeli duzeltme surecine giren endekste Mayis ay1 sonunda yeniden guclenme gozleniyor. Bu asamada 2,560

destegi korundukca 2,630-2,660 ve 2,700 seviyeleri hedeflenebilir.

En yakin vadede yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikasina gecisleri ve Rusya-Ukrayna savasi risk olustursa da, uzun vade perspektifinde
endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Kiiresel capta enflasyona kars1 korunmanin ilk adresi yine hisse senetleri
olmaya devam edecektir. Yurtdisinda Mayis ay1 satislarinin ardindan tepki yukselis goruldu ancak genel olarak “ayi piyasasi” devam ediyor, bu nedenle temkinli
olmakta fayda var. iceride sektorel olarak perakende, madencilik, rafineri, elektrik ve havacilik sektorlerini begenmeye devam ediyoruz.

BIST-100, goriiniim giiclii, 2,560 destek haline geldi, 2,700-2,750 ise direnc bolgesi...
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MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
CIMSA 35,6-35,0 37,0-37,7 2,75 1.922.749 1,07
GARAN 14,9-14,9 15,1-15,3 2,37 182.637.880 0,87
KOZAL 198,0-196,0 204,0-207,0 2,54 6.550.850 0,90
SELEC 14,3-13,7 15,2-15,5 3,11 5.198.824 0,64
TOASO 77,3-76,7 78,9-79,9 2,56 6.303.956 1,05

Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz

yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve

direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans

degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 840

yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de

g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 690

standart sapma (oynaklik) ortalama 2.81 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,

piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 540

Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla

degerlendirilmektedir.

390

Hisse Portfoyiimiiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 240

deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana

ise, nominal olarak %618, relatif olarak BIST-100 endeksinin %151 lizerinde 90

performans kaydedilmistir. 9333332888 IS8 IS FFNAET AN
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6 Haz. Cin 04:45 May. Caixin PMI imalat Disi d 46,2 36,2

6 Haz. Tirkiye 14:30 May. TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru d 57,1

7 Haz. Almanya 09:00 Nis. Fabrika Siparisleri- Ayhk % d -0,7% -4, 7%

7 Haz. ingiltere 11:30 May. S&P Global PMI imalat Disi dl 51,8 51,8

7 Haz. ABD 15:30 Nis. Dis Ticaret Dengesi 4 89,2 milr § -109,8 mir §
7 Haz. Tiirkiye 17:30 May. Hazine Nakit Dengesi d -43,7 mlr TL
8 Haz. Japonya 02:50 1C22 GSYH - Ceyreksel{Yilbklandmilrms )% dl -0,3% -0,2%

8 Haz. Japonya 02:50 1C22 GS5YH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -1,1% -1,0%

8 Haz. Japonya 02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazh) dl -166,1 milr ¥
8 Haz. Almanya 09:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aybk %(mevs. diizelt.) dl 1,2% -3,9%

8 Haz. Avro Bolgesi 12:00 OECD Ekonomik Goriniim Raporu

8 Haz. Avro Bolgesi 12:00 1022 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) d 0,3% 0,3%

8 Haz. Avro Bolgesi 12:00 1C22 GSYH Yilbk (mevs. diizelt. %) d 51% 5,1%

8 Haz. ABD 17:00 Nis. Toptan Stoklar- Aylik % dl 2,1% 2,1%

9 Haz. Cin 05:00 May. Dis Ticaret Dengesi d 57,6 mir 5 51,1 mir §
9 Haz. Avro Bolgesi 14:45 Haz. Avrupa Merkez Bankasi1 (AMB) Faiz Karar Toplantisi dl 0,0% 0,0%

9 Haz. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskam Lagarde'in Basin Toplantis1

9 Haz. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan dl 200 bin
10 Haz. Japonya 02:50 May. UFE - Yilk % dl 10,0% 10,0%

10 Haz. Cin 04:30 May. UFE - Yillk % dl 6,5% 8,0%

10 Haz. Cin 04:30 May. TUFE- Yiluk % 4l 2,3% 2,1%

10 Haz. Tiirkiye 10:00 Nis. Issizlik Oram i 11,5%

10 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Aylik % d 0,7% 0,3%

10 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Yillk % d 8,2% 8,3%

10 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiketici Given Endeksi d 58,9 58,4

10 Haz. ABD 21:00 May. Hazine Biitce Dengesi d 308,2 mir §

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatinm
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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