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Cuma gunune tepki alimlariyla baslayan BIST100 endeksi gunun geri kalaninda
saticil seyretti ve haftamin son islem gununu %1.1 kayipla 2,543 seviyesinden
kapatti. Islem hacmi 41.5 milyar TL olarak gerceklesti, BIST100 endeksine dahil
olan 29 hisse deger kazandi, 71 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah
saatlerinde 17.25 seviyesinden islem gorirken, yurtdisi vadeli endekslerde ise
saticili bir seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta beklentilerin iizerinde gerceklesen ve ivme kayb1 beklentisine
ragmen yeniden yiikselen ABD enflasyonu sonrasinda olusan zayif goriintii siriiyor.
Cuma giinii %3 ve lzerinde deger kaybeden ABD endekslerinin ardindan Asya’da da
%2’yi asan satislar goruyoruz. Dolar endeksi 104 seviyesinin Gzerinde, ABD 10 yillik
tahvil faizi ise %3.17 seviyesine yukselmis durumda. Gecen hafta piyasa
beklentilerine paralel sekilde Temmuz ayiwyla beraber hem varlik alimlarim
sonlandirmay1 hem de faiz artirimina baslayacagim belirten ECB’nin ardindan bu
hafta da ¢ok yogun bir merkez bankasi giindemi takip edecegiz. FED, BoE ve BoJ
kararlan yakin izlenirken, FED ve BoE’den faiz artinmi, BoJ’dan ise getiri kontrolu
bekleniyor. Ote yandan ABD enflasyonu sonrasi FED beklentileri ve piyasa
fiyatlamalarina bakildiginda; FED’in oniimiizdeki iki toplantida da 50’ser baz puan
artinm yonlendirmesine ragmen, bu toplantida 75 baz puan artirnm beklentileri
artmis gorunuyor. Bu durumda bu haftaki FED karar piyasa fiyatlamalar acisindan
surpriz etkisi yaratabilir ancak biz 50 baz puan artirim beklentimizi koruyoruz.
Yurtdisinda merkez bankalarina odaklanilirken iceride de ekonomi yonetiminin
Turk lirast kullamimim1 ve cazibesini artiracak uygulamalar ile finansal istikrarin
gluclendirilmesine yonelik aciklamalarin1 takip ediyoruz. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan, Gelire Endeksli Senet (GES) ihracina iliskin talep toplama
islemlerinin 15-22 Haziran'da gerceklestirilecegi ve senetlerin getirilerinin, 24
Haziran Cuma giinlinde, yatinmcilarin hesaplarina aktarilacagi bildirildi. GES icin
yillik bilesik getirinin %23.04 oldugunu hatirlatalim. Bugiin iceride cari denge ve
sanayi Uretimi agiklanacak, haftanin devaminda FED, BoE, BoJ disinda Almanya -
AB TUFE, ABD sanayi uretimi ve TCMB piyasa katilimcilan anketi takip edilecek.

BIST100 endeksinin gline zayif baslangic yapmasini bekliyoruz. Endekste 2,565 ilk
diren¢ iken 2,600 asilmadikca zayiflik surebilir. 2,530-2,500 ve 2,430 ise destek
seviyeleri olarak takip edilebilir. Cum gunu seans ici gorinumde dip cabasi izlense
de en kisa vadede 2,565 asilmadikca risk almay tercih etmiyoruz.
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %27 uzaklikta seyrediyor.
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Kisa vadede TL bazinda tarihi zirve denemesinin ardindan gelen satislarla gerileyen endekste 2,500-2,450-2,430 destek seviyeleri, 2,560-2,600 ise direnc seviyeleri
olarak takip edilebilir. Endekste 2,600 asilmadikca kisa vadeli baski surebilir.

En yakin vadede yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikasina gecisleri ve Rusya-Ukrayna savasi risk olustursa da, uzun vade perspektifinde
endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Kiiresel capta enflasyona kars1 korunmanin ilk adresi yine hisse senetleri
olmaya devam edecektir. Yurtdisinda Mayis ay1 satislarinin ardindan tepki yukselis goruldu ancak genel olarak “ayi piyasasi” devam ediyor, bu nedenle temkinli
olmakta fayda var. iceride sektorel olarak perakende, madencilik, rafineri, elektrik ve havacilik sektorlerini begenmeye devam ediyoruz.

BIST-100, 2,430-2,450 destek bolgesi, hareketin devami agisindan kritik olacak MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana

e Normalized As Of 12/31/2021 Last Price MIMXEF Index (USD) -14.3968 [ MXTR Index (USD) 0.9003
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar Beta
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay

CIMSA 34,4-33,9 35,6-36,4 2,75 2.416.646 1,08
GARAN 14,9-14,5 15,7-16,1 2,38 126.201.206 0,87
THYAO 46,0-45,3 48,0-49,3 2,68 109.212.251 1,18
TOASO 64,3-61,7 69,0-71,1 2,60 8.019.386 1,06
TUPRS 265,0-261,0 276,0-283,0 2,39 4.347.441 1,11

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans

degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 840
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 690
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.81 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 540
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla
degerlendirilmektedir. 390

Hisse Portféyiimiiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 240

deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise, nominal olarak %580, relatif olarak BIST-100 endeksinin %143 lzerinde 90
performans kaydedilmistir.
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Tarih Onem Beklenti Onceki
13 Haz Ingiltere 09:00 Nis. Sanayi Dretimi- dybk % d 0,2%
13 Haz Tiirkiye 10:00 Nis. Cari Denge d -5,6 mir §
13 Haz Tiirkiye 10:00 Nis. Sanayi Dretimi- dybk % d -1,B%
13 Haz Tiirkiye 10:00 Nis. Sanayi Dretimi- Yilbk % d 9.6%
14 Haz Japonya 07:30 Nis. Kapasite Kullamm Oram -aylbk & d -1,6%
14 Haz Japonya 07:30 Nis. Sanayi Dretimi- dybk % d -1,3%
14 Haz Almanya 09:00 May. TUFE- Aylik % d 0,%% 0,9%
14 Haz Almanya 09:00 May. TUFE- Tillk % d T.5% T.9%
14 Haz Ingiltere 09:00 Nis. ILD Issizlik Oram (3 aylik) d 3.7% 37
14 Haz Almanya 12:00 Haz Zew Beklenti Endeksi d -30,0 -34,3
14 Haz ABD 15:30 May. UFE - Ayhk % d 0,B% 0,5%
14 Haz ABD 15:30 May. UFE - Yilhk % ‘ 10,8% 11,08
15 Haz Cin 05:00 May. Sanayi Dretimi- Yilbk % d -1,00 -1,%%
15 Haz Cin 05:00 May. Perakende Satislar- Yillk & d TR -11,1%
15 Haz Tiirkiye 10:00 May. Konut Satislar d 133 bin
15 Haz Tirkiye 11:00 May. Biitge Dengesi Fil -50,2 mir TL
15 Haz Avro Bolgesi  12:00 Nis. Sanayi Dretimi - Aybk %jmevs. dilzelt.) F 0,7% -1,B%
15 Haz Avro Bolgesi  12:00 Nis. Dng Ticaret Dengesi d -16,4 mir €
15 Haz ABD 15:30 May. Perakende Satislar -AyhkE d 0,2% 0,9%
15 Haz ABD 15:30 Haz Wew York FED Sanayi Endeksi d 30 11,6
15 Haz Avro Bolgesi  19:00 AME Baskani Lagarde konusmas:

15 Haz ABD 21:00 Haz Fed Faiz Karan Toplantms d 1,25-1,500 0,75-1,00%
15 Haz ABD 21:30 Fed Baskam FPowell'n Basn Toplantisi

16 Haz Japonya 02:50 May. Dns Ticaret Dengesi d -39 mir ¥
16 Haz Ingiltere 14:00 Haz Ingiltere Merkez BankasiBOE) Faiz Karar d 1,25% 1,00%
16 Haz Tiirkiye 14:30 Nis. Konut Fiyat Endeksi, Ayhk % d 9.3%
16 Haz ABD 15:30 May Insazat lznleri Fi 1790 bin 1819 bin
16 Haz ABD 15:30 May. Konut Baslanglary d 1714 bin 1724 bin
16 Haz ABD 15:30 Haz Philadelphia Fed Imalat Endeksi F 5,00 2,60
16 Haz ABD 15:30 Haftahk Issiziik Maas Baswurulan d 179 bin
17 Haz Japonya 06200 Haz BOJ Para Politikas: Toplants: i 0,1%
17 Haz Tiirkiye 10:00 Haz TCME Piyasa Katihmeoilar Anketi- Yil Sonu TUFE % d 57.9%
17 Haz Avro Bolgesi  12:00 May. TUFE- Tillk % d B,1% T
17 Haz Avro Bolgesi  12:00 May. TUFE- Aylik % Fi 0,B% 0,8%
17 Haz ABD 15:45 Fed Baskam Powell konusmeas

17 Haz ABD 16:15 May. Sanayi Dretimi- dybk % d 0,5% 1,1%
17 Haz ABD 16:15 May. Kapasite Kullanm Fi 79.3% 79,06
17 Haz ABD 17:00 May. (B Oncii Géstergeler Endeksi & d A0,4% -0,3%

Koymak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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