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Cuma gunune satislarla baslayan BIST100 endeksi acilisin ardindan gunun geri
kalaninda alicili seyretti ve haftamin son islem gunund %1.9 artisla 2,533
seviyesinden kapatti. Islem hacmi 35.6 milyar TL olarak gerceklesti, BIST100
endeksine dahil olan 78 hisse deger kazandi, 21 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL
kuru bu sabah saatlerinde 17.34 seviyesinden islem gorurken, yurtdisi vadeli
endekslerde ise yatay seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta bir cok acidan ilklerin yasandigi bir hafta oldu. Ozellikle FED
basta olmak uzere merkez bankalarinin toplantilan yakindan izlendi. FED, son 2-3
haftada sert sekilde degisen beklentilere paralel olarak 1994 yilindan bu yana ilk
kez bir toplantida 75 baz puan faiz artird1 ve %2’lik enflasyon hedefine ulasmak
icin ellerindeki tum araclan kullanacaklarini belirtti. Ote yandan Isvicre Merkez
Bankasi (SNB), 2007 yilindan bu yana ilk kez faiz artird1 ve enflasyondaki yukselise
vurgu yapti. Bu gelismelerle beraber, endekslerde de cok sert dalgalanmalar
izlendi. ABD endeksleri haftanin son islem guntinde tepki alimlariyla yiikselse de
haftalik bazda %5-6 deger kaybetti. S&P500 endeksi %5.8 gerilerken, bu 2020
yiindan bu yana gorulen en kotu haftalik performans olarak kaydedildi. ABD’de
ekonomik veri tarafinda da perakende satislar, kapasite kullanim orani, konut
satislan gibi veriler beklentilerin altinda kaldi. Son FED karar sonrasinda resesyon
ve stagflasyon endiseleri iyiden iyiye artti, oyle ki ABD 10 yiluk tahvil faizi %3.4
seviyelerinden %3.2 seviyesine kadar geriledi, ozellikle petrol fiyatlarindaki
gerileme dikkat cekiciydi. Gelinen noktada Temmuz ayindaki ABD enflasyonu ve
FED karar1 oncesinde endekslerde tepki hareketi beklenebilir ancak Temmuz’dan
sonra goriintiiniin biraz daha netlesebilecegini diistiniiyoruz. Bugiin ABD piyasalan
kapali olacak. Haftanin devaminda ise iceride TCMB faiz karar1 ve guven
endeksleri izlenecek. Yurtdisinda ise FED Baskan1 Powell’in konusmalari ve PMI
verileri takip edilecek.

BIST100 endeksinin gline pozitif baslangic yapmasin bekliyoruz. Kisa vadeli teknik
gorunumde alcalan trendini kirmayr deneyen endekste 2,550-2,600 direnc
seviyeleri iken 2,515-2,500 destek seviyeleri olarak takip edilebilir. 2,500 kisa
vadeli pozisyonlar icin zarar-kes seviyesidir. Yurtdisinda enerji sektorinde satislar
gorulurken, ulastirma ve turizm sektorlerinde ise iyimserlik suruyor. Iceride de
benzeri bir fiyatlama gorebiliriz, ek olarak telekominikasyon ve madencilik
sektorleri de one cikabilir.
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %25 uzaklikta seyrediyor.
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Kisa vadede TL bazinda tarihi zirve denemesinin ardindan gelen satislarla gerileyen endekste 2,500-2,450-2,430 destek seviyeleri, 2,550-2,600 ise direnc seviyeleri
olarak takip edilebilir. Endekste 2,600 direncinin asilmasi halinde alimlarin ivme kazanmasi muhtemel gorunuyor.

En yakin vadede yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikasina gecisleri ve Rusya-Ukrayna savasi risk olustursa da, uzun vade perspektifinde
endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Kiiresel capta enflasyona kars1 korunmanin ilk adresi yine hisse senetleri
olmaya devam edecektir. Yurtdisinda Mayis ay1 satislarinin ardindan tepki yukselis goruildi ancak genel olarak “ayi1 piyasasi” devam ediyor, bu nedenle kisa vadelis
yiikselisler tepki olarak degerlendirilmelidir. iceride sektorel olarak havacilik, perakende, madencilik, rafineri ve elektrik sektorlerini begenmeye devam ediyoruz.

BIST-100, kisa vadeli destek bdlgesi korundu, 2,550-2,600 ilk direng bolgesi MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
CIMSA 34,7-34,5 35,3-35,8 2,75 2.864.598 1,07
GARAN 14,6-14,2 15,3-15,5 2,38 121.032.305 0,88
THYAO 47,5-46,8 48,5-48,8 2,68 111.630.750 1,18
TKFEN 19,7-18,9 20,8-21,2 2,46 10.646.196 1,12
TTKOM 9,05-8,89 9,29-9,37 2,47 47.606.579 1,04

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz

yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve

direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans 240

degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk

yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de

g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 690

standart sapma (oynaklik) ortalama 2.81 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,

piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 540

Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla

degerlendirilmektedir. 390

Hisse Portféyiimiiz 2019 yiinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 240

deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana

ise, nominal olarak %583, relatif olarak BIST-100 endeksinin %145 Uzerinde 0 T L a e b b b b e a4 L L L L

performans kaydedilmistir. e Y S R T S N T T R R e S B S
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Tarih ] TSI DEnem Veri tinem  Beklenti tinceki
20 Haz Almanya 09:00 May. (FE - ¥illik & d 33,5%
20 Haz. Almanya 09:00 My, (FE - tyhik & d 2.B%
M Haz Tirkiye 11200 May. Yabanoy Ziyaretci Sayim d 125,65
20 Haz. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapab olacak.
2 Haz ABD 15:30 May. Chicago Ulusal sktivite Endeksi d 47 0%
1 Haz ABD 17200 My 2. El Konut Satskan d 543 mn 5,61 mn
21 Haz ABD 17200 May. 1. El Konut Satislan - Aylk % d -3, Ik -2 4%
12 Haz Japonya 0250 Mis. BOJ Toplant: Tutanaklan (27-28 Misan)
12 Haz ingiltere 09:00 May. TOFE- Aylik % d 2.5%
22 Haz. ingiltere 09:00 M. TOFE- Yillik % d 9,0%
12 Haz Tiirkiye 10200 Haz. Tiketici Glven Endeksi d 67,60
¥ Haz ABD 17:00 Fed Baskam Powell, Senato’'da para politikas raporunu sunacak.
I Haz. Avro Bolgesi 1700 Haz. Tuketici Given Endeksi d -21,10
23 Haz Almanya 1030 Haz. SEP Global/BME PMI imalat d 54,80
23 Haz Almanya 1030 Haz. S&P Global PMI imalat Dis F 55,00
131 Haz. Ao Bolges 11200 Haz. SEP Global P Imalat ‘ 5., 60
23 Haz. Ao Bolges 11200 Haz. SEP Global PMI imalat Dis d 56,10
23 Haz ingiltere 11:30 Haz. SEP Global/CIPS PMI imalat d 54,60
23 Haz ingiltere 11:30 Haz. S&P Global PMI imalat Dns d 53,40
13 Haz Tirkiye 14:00 Haz. TOME PPE Faiz Karan Toplants 4 14,08 14,0%
23 Haz ABD 15:30 o] Carl Denge d TS mir 5
23 Haz. ABD 15:30 Haftalk issizlik Mazs Bagvurulan |
23 Haz ABD 16245 Haz. SEP Global PMI imalat F | 57.00
23 Haz ABD 16245 Haz. S&P Global PMI imalat Dis d 53,40
13 Haz ABD 17200 Fed Baskam Powell, Finansal Hizmetler KomitesTnde para politikas raporunu sunacak.
4 Haz Japonya 0230 My TUFE - Yilhk % 4 2.5%
24 Haz. Tiirkiye 1000 Haz. Reel Kesim Giiven Endeksi d 109,40
24 Haz. Tirkiye 10200 Haz. Kapasite Kullamm d 78.0%
34 Haz Tilrkiye 10:00 Haz. Sektdrel Given Endeksleri o
24 Haz Almanya 11200 Haz. IFO |5 Ortam Given Endeksi d §3,00
24 Haz. AED 17200 Haz. Michigan Tiketici Ginen Endeksi F |
24 Haz. ABD 17200 May. feni Konut Satislan d 650 bin 5% bin

Kaynak: Bioombery, Matriks, TUK, Foreks, VRY Arastirma & Strate ]

Vakif Yatinm



Yatirrm Danismanligi

Haftalik Hisse Portfoyii Vaklf Yatirrm
20 Haziran 2022

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu i;rirakidinl

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com
Vakif Yatinm - Yatinm Damsmanhg

Altan AYDIN Direktdr
ALTAN.AYDIN@vakifyatirin. com.tr

Eren KURU Analist
EREN. KURU@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK Analist
UMUTDENIZ. PAK@vakifyatirim.com.tr

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Begiktag 34335 ISTANBUL

902123523577

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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