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Piyasa Gelismeleri

Cuma gunune tepki alimlariyla baslayan BIST100 endeksi gun icinde dalgali bir
seyir izledi ve haftanin son islem gununu %0.43 artisla 2,554 seviyesinden kapatti.
Islem hacmi 34.9 milyar TL olarak gerceklesti, BIST100 endeksine dahil olan 61
hisse deger kazandi, 34 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah
saatlerinde 16.15 seviyesinden islem gorirken, yurtdisi vadeli endekslerde ise
hafif pozitif bir seyir izleniyor.

Kiiresel piyasalarda bir siiredir bahsettigimiz tepki hareketi siirliyor. ABD
endeksleri haftanin son giinii %3’lin lzerinde deger kazanirken, haftalik bazda
deger kazanci S&P500 icin %6.5, Nasdaq icin ise %7.5 oldu. Kisa vadede yiiksek
enflasyon-dusik buyume (stagflasyon) ile resesyon beklentileri arasinda gidip
gelen piyasa katilimcilari FED Baskani Powell’in ac¢iklamalar1 sonrasinda da
yiikselisine devam etti. Powell, gecen hafta yaptig1 sunumlarda ekonominin cok
giiclii oldugunu, enflasyonla miicadele icin daha siki durus gerektigini ve
ekonominin bununla bas edebilecegini ifade etti. Hafta boyunca deger kazanan
hisse piyasalarina karsm tahvil faizlerinin ve dolar endeksinin yatay seyrettigini
izledik, bu nedenle yuksellsm hala tepki niteliginde oldugunu diisiiniiyoruz. iceride
ise gecen hafta BDDK’dan gelen bir dizi duzenleme takip edildi. Konut kredllen,
swap ve son olarak TL ticari kredilerde getirilen kosullarin piyasa fiyatlamalan
uzerindeki etkisi simirli oldu. Ancak ozellikle son uygulamanin sirketlerin doviz
pozisyonlarin1 sinirli da olsa azaltacagin1 ve bunun sonucunda da kisa vadede
kurda bir gerileme olabilecegi kanaatindeyiz. Hisse piyasasi acisindan ise Cuma
giinli aksam seansindakine benzer sekilde olusabilecek bir oynaklig1 orta vade icin
alim firsat1 olarak goruyoruz. Buglin ABD’de dayamikli mal siparisleri, Avrupa’da
ECB Baskan1 Lagarde’in konusmalan takip edilecek. Ote yandan Almanya’da
yapilan G-7 liderler toplantisi da yakindan izlenecek. Haftanin geri kalaninda ise
ABD’de buyume, kisisel gelirler, imalat PMI, Avrupa’da PMI imalat verileri takip
edilecek. Ayrica Lagarde ve diger merkez bankasi baskanlarinin konusmalari
izlenecek.

BIST100 endeksinin gline satislarla baslamasin bekliyoruz. Kisa vadeli yukselen
trend Uzerinde hareket eden endekste 2,525-2,500 destek seviyeleri iken 2,500
kisa vadeli pozisyonlar icin stop-loss olarak takip edilebilir.
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Kisa vadeli yiikselen trend lizerinde hareket eden endekste 2,525-2,500 destekleri onemli. 2,500 altina gelinmesi halinde kisa vadede oynaklik artacagindan risk
azaltmak uygun olabilir. 2,470-2,430 desteklerine dogru geri cekilme olmasi halinde orta vade icin aim firsat1 olusabilecegini diisiinliyoruz.

En yakin vadede yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikasina gecisleri ve Rusya-Ukrayna savasi risk olustursa da, uzun vade perspektifinde
endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen kanal icinde hareket ettigini goriiyoruz. Kiiresel capta enflasyona kars1 korunmanin ilk adresi yine hisse senetleri
olmaya devam edecektir. Sektorel olarak havacilik, perakende, madencilik, rafineri ve elektrik sektorlerini begenmeye devam ediyoruz.

BIST-100, kisa vadeli destek bdlgesi korundu, 2,550-2,600 ilk direng bolgesi
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay

CIMSA 34,0-33,6 34,9-35,5 2,74 2.952.914 1,07
ALARK 34,6-33,8 36,0-36,6 2,71 9.160.446 0,93
KOZAL 188,0-186,0 192,0-195,0 2,56 5.039.263 0,93
THYAO 49,9-49.3 51,7-52,9 2,68 112.241.612 1,18
TUPRS 263,0-260,0 271,0-275,0 2,39 3.599.769 1,11

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri alim satim icin takip edilebilir, performans

degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 840
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 690
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.81 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 540

Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla
degerlendirilmektedir.

390
Hisse Portfoyimiiz 2019 yiinda %92, 2020 yiinda %38, 2021 yilinda ise %61 240
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise, nominal olarak %604, relatif olarak BIST-100 endeksinin %150 lzerinde 90
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performans kaydedilmistir.
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Tarih [ Ddnem . Gnem  Beklent Onceki
27 Haz. ABD 15:30 May. Dayanikh Mal Siparisleri 0,1% 0,5%
27 Haz. ABD 17:00 May. Bekleyen Konut Satslan - Aylk % -3.5% -39%
27 Haz. ABD 17:30 Haz. Dallas Fed imalat Aktivite End. 1.3
27 Haz. Awo Bdlgesi  30e30 AM B Baskan Lagarden konusmasi
28 Haz. Awo Bdlgesi  11:00 AM B Baskan Lagarden konusmasi
28 Haz. ABD 15:30 May. Toptan Stoklar- Ayhk % d 20%
2B Haz. ABD 17:00 Haz. CB Tuketici Given Endeksi d 100,0 106,4
28 Haz. ABD 17:00 Haz. Richmond Fed Sanayi Endeksi d -9,00
29 Haz. Turktye 10=00 Haz. Ekonomik Glven Endeksi d 96,7
29 Haz. Awo Bdlgesi  12:00 Haz. Tliketici Given Endeksi d -13.6
2% Haz. Turkiye 14:00 May. BODK: Bankacilk Sektdrd Met Kar/Zarar Durumo Fil
29 Haz. Almanya 15:00 Haz. TUFE- aylik % d 0,3% 0,9%
29 Haz. Almanya 15:00 Haz. TUFE- Yillik % d 7.8 7.9%
29 Haz. ABD 15:30 e GSYH - Ceyreksel(Yillklandinbms )% d -1,4% -1,5%
29 Haz. ABD 15:30 02 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel® Fi 5.1%
29 Haz. Awo Bolgesi 16200 ABD, Avro Bilgesi ve Ingiltere Merkez Bankas Baskanlar bir etkinlikte konusma yapac akiar
30 Haz. Japonya 02:50 May. Sanayl Dretimi- Aybk % d -0,3% -1,5%
30 Haz. Cin 04:30 Haz. CFLP P# I imalat d 49,6
30 Haz. Cin 04:30 Haz. CFLP PMI imalat D F 478
30 Haz. ingilters 09=00 02 GSYH Ceyreksel % d 0.8% 0.8%
30 Haz. ingiltere 09:00 e GSYH Yillk % d 8,78 8,7%
30 Haz. Turkiye 10000 May. g Ticaret Dengesi d 6,11 mir &
30 Haz. Almanya 1055 Haz. Igstzlik Oram & Fi 500 5,05
30 Haz. Awo Balgesi  12:00 May. Issizlik Oram % i 6,7% 6,8%
30 Haz. Tirktye 14:00 Haz. TCME PPK Toplant Gzeti
30 Haz. ABD 15:30 May. Kissel Gelirler d 0,5% 04%
30 Haz. ABD 15:30 May. Kisisel Harc amalar d 0,4% 0,9%
30 Haz. ABD 15:30 Haftalik kstzik Mazs Baswrulan d 229 bin
1 Tem. Japonya 02:30 Haz. Tokyo TUFE - Yillik % d 2.5% 2.4%
1 Tem. Japonya (12:30 May. lgsiztik Oram d 5% 25%
1 Tem. Cin 45 Haz. Calxin FMl imalat d 48,1
1 Tem. Tirktye 10:00 Haz. 58P Global/I50 PMI imalat d 49,2
1 Tem. Almanya 10:55 Haz. S&P Global/BME PMI imalat d 51,0
1 Tem. Awo Bdlgesi  11:00 Haz. SEP Global P imalat d 53,0
1 Tem. ingiltere 11:30 Haz. SBP Global/CIFS PMI imalat d 53,4
1 Tem. Tirktye 12:00 Haz. Istanbulda Perakende Fiyatlar- Aylk % Fi 5,8%
1 Tem. Awo Bdlgesi  12:00 Haz. Tahmini TOFE-Yillk % d 8,3% 8,1%
1 Tem. ABD 16:45 Haz. SEP Global P imalat d 52,4
1 Tem. ABD 17:00 May. insaat Harcamalan d 0,5% 0.2%
1 Tem. ABD 17:00 Haz. M bmalat PMI d 55,4 56,1

Kaymak: Bloombers, Motriks, TUK, Foreks, WY Arastirma & Stratefi
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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