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Piyasa Gelismeleri

Cuma gunune alimlarla baslayan BIST100 endeksi gunun son saatlerine kadar
gucunu korusa da sonrasinda gelen kar satislariyla haftanin son islem gununu %
0.21 artisla 2,516 seviyesinden kapatti, boylelikle endeks haftalik bazda %5.6
deger kazanmis oldu. Islem hacmi 28.5 milyar TL olarak gerceklesti, BIST100
endeksine dahil olan 56 hisse deger kazandi, 40 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL
kuru bu sabah saatlerinde 17.78 seviyesinden islem gorurken, yurtdisi vadeli
endekslerde ise hafif negatif seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda ozellikle Avrupa kaynakli dalgalanma izlendi,
ABD ise pozitif aynisti. Avrupa’da Rusya’dan tedarik edilen dogal gaza iliskin
riskler halen gindemdeyken, Kuzey Akim-1 boru hatti izerinden Avrupa’ya yapilan
Rus dogalgaz akis1 daha once agiklandigi tarihte yeniden basladi, bu da risk
algisim olumlu etkiledi. Ote yandan 11 yil sonra ilk kez faiz artiran ECB’nin
kararlarina ragmen parite cok etkilenmezken, gelecege yonelik faiz artirim
beklentileri daha da artti. ABD tarafinda ise aciklanan sirket finansallan
fiyatlamalan daha cok etkilemeye basladi. Gecen haftanin son islem guninde
Snap ve Twitter finansallariyla baskilanan ABD endeksleri yine de haftayr %2’nin
izerinde deger kazanciyla kapatti. S&P’de su ana kadar sirketlerin %20’si bilanco
aciklarken, bu sirketlerin %70’i beklentileri asmay1 basardi. Bu hafta Alphabet,
Apple, Microsoft ve Amazon gibi onemli sirket finansallarini takip edecegiz. Ayrica
haftanin en onemli glindem maddesi olarak FED faiz kararini izleyecegiz. FED’in
bu toplantida 75 baz puan artinm yapmasi bekleniyor, piyasa fiyatlamalar Eylul
ayindan sonrasi icin farklilasiyor, bu nedenle karar sonrasi aciklamalar onemli
olacak. Iceride de bilanco donemi yarin Yap1 Kredi Bankasi, Arcelik ve Tofas
finansallariyla baslayacak. Haftaya baslarken; petrol basta olmak Uzere emtia
fiyatlarinda dusus goruyoruz, dolar endeksi yatay, ABD tahvil faizlerinde ise
gerileme suruyor.

BIST100 endeksinin giine hafif negatif seyirle baslamasin1 bekliyoruz. Gectigimiz
hafta basinda da belirttigimiz lizere, endekste olusan dip formasyonu cok hizli
sekilde yukarn tamamlandi. Bu asamada 2,500 seviyesi Uzerinde kaliciik olumlu
degerlendirilebilir. Yatirnmcilara bilanco doneminde secici olmalarnim ve 2,470
zarar-kes olmak uzere pozisyonlarini korumalarin1 oneriyoruz. 2,470-2,440 destek
seviyeleri iken, 2,550-2,585 ve 2,600 direnc seviyeleri olarak izlenebilir. 2.ceyrek
bilanco doneminde elektrik, bankacilik, havacilik ve gida sektorlerinin on plana
¢ikmasini bekliyoruz.
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %29 uzaklikta seyrediyor.
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Gectigimiz haftaya giiclii baslayan BIST100 endeksi, haftay1 da %5’in lizerinde deger kazanciyla kapatti. Kisa vadeli alcalan trendini kirmayr basaran endekste bu
asamada 2,500-2,470 destek seviyeleri hareketin devami adina onemli olacaktir. 2,565-2,600 ise direng seviyeleri olarak izlenebilir.

En yakin vadede yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikasina gecisleri ve Rusya-Ukrayna savasinin yansimalar risk olustursa da, uzun vade

perspektifinde endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen trendinde hareket ettigini goriiyoruz.

Kuresel capta enflasyona karsi korunmanin ilk adresi yine

hisse senetleri olmaya devam edecektir. Sektorel olarak havacilik, perakende, madencilik, rafineri ve elektrik sektorlerini begenmeye devam ediyoruz.

BIST-100, 2,500-2,470 destekler, 2,565-2,600 direncgler...
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MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana

Normalized As Of 12/31/2021 Last Price MIMXEF Index (USD) -19.6135 MXTR Index (USD) -6.2599
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc¢ Oynaklik (Risk)
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene
ALARK 35,6-34,6 37,8-38,9 2,71
HEKTS 31,8-31,2 33,2-34,1 3,08
ISCTR 4,88-4,84 4,97-5,02 2,32

MAVI 54,3-53,5 56,5-57,8 2,50
THYAO 48,8-47,6 51,6-53,2 2,68

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri ilk alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.69 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla
degerlendirilmektedir.

Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise, nominal olarak %634, relatif olarak BIST-100 endeksinin %165 lzerinde
performans kaydedilmistir.
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Gnem Beklenti Onceki
25 Tem Tiirktye 10:00 Tem. el Kesim Ginven Endeksi il 106,4
25 Tem Tiirkiye 10:00 Tem. Kapasite Kullanwm Fi T7.6%
25 Tem Tiirkiye 10000 Tem. Sektdrel Given Endeksler
25 Tem Almanya 11:00 Tem. IFQ I5 Ortam Given Endeksi F| 0.5 92,3
25 Tem ABD 15:30 Haz. Chicage Ulusal Aktivite Endeksl F 0,0
25 Tem. ABD 17:30 Tem. Dallas Fed imalat Aktivite End. F -22,0 17,7
26 Tem Japonya 02:50 Haz. B0 Toplant Tutanaklar (16-17 Haziran)
26 Tem Tiirkiye 14:30 May. Konut Fivat Endeksi, Ayhk % F| 10,2%
26 Tem ABD 1700 Tem. Richmond Fed Sanayl Endeksi F -14,0 -11,0
26 Tem ABD 17100 Tem. CEB Tiketici Giiven Endeksi | B84 98,7
26 Tem ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satiglan | 673 bin 696 bin
26 Tem ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislars- Ayhkie F| -3.4% 10,7%
26 Tem Tiirktye 222 ‘Yap1 Kredi Bankasi, Arcelik, Tofas finansal sonuglanm agiklayacak.
27 Tem ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aybik & Fi 1,8%
27 Tem ABD 15:30 Haz. Dayarnkh Mal Siparisleri F| -0,5% 0.8%
27 Tem ABD 17:00 Haz. Bekleyen Konut Satwlan - Aybk & F 0T
27 Tem ABD 21100 Tem. Fed Faiz Karan Toplantis | 2,25% - 2,50% 1,50% - 1,75%
27 Tem ABD 21:30 Fed Baskam Powellin Basin Toplants:
IT Tem Tiirkiye L] Akbank ve TAV Havalimanlan finansal sonuglarm ag klayac ak.
28 Tem Tiirkiye 10:00 Tem. Ekonomik Given Endeksi F 96
28 Tem Tiirkiye 10:30 TCMEB Enflasyon Raporu
28 Tem Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tiiketici Gliven Endeksi F -2T0
28 Tem Tiirktye 14:00 Tem. TCMBE PP Toplants Tutanaklan
28 Tem Almanya 15:00 Tem. TOFE- Aybk % F| 0% 0,1%
28 Tem Almanya 15:00 Tem. TOFE- ik % F| T.hke 765
28 Tem ABD 15:30 02 GSYH - Ceyreksel(Yilhklandiribmis s F| 0,58 1,68
28 Tem ABD 15:30 v Cehirdek Kisisel Tilk. Harc. - Ceyreksel® Fi 4,38 5.2%
28 Tem ABD 15:30 Haftalik Issizlde Maas) Bagwurulan F| 251 bin
28 Tem Tiirkiye 032 Garanti Bankas1 ve Ford Otosan finansal sonuclanm agiklayacak.
2% Tem Japonya 02:30 Tem. Tokyo TUFE - Yilhk % F 2.4% 2.3
2% Tem Japonya 02:30 Haz. Issiztik Oram F| 1.5% 2,6%
29 Tem. Japonya 02:50 Haz Sanayi Uretimi- Ayhik % F &0 -7.5%
29 Tem Tiirktye 10:00 Haz. Ing Ticaret Dengesi F -B,16 mir §
2% Tem Almanya 10:55 Tem. Igsizlik Oram % F 5.3% 5.3%
2% Tem Tiirkiye 11:00 Haz. Yabancy Ziyaretci Says F 308,58
29 Tem Almanya 11:00 v GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F 0,2% 02
29 Tem Almanya 11:00 v GSYH ¥illik % Fi 2,00 4,0%
29 Tem Avro Bolges 12:00 Tem. Tahmint TOFE-Yillk % Fi B9 B5%
29 Tem. Awro Bolgesi 12:00 o] GSYH Ceyreksel (mews. dilzelt. &) F| 0.2% 0,6%
29 Tem Avro Bolgesi 12:00 v GSYH Yillk (mevs. dizelt. %) F| 345 54%
29 Tem ABD 15:30 Haz. Kisel Gelirler | 0,58 0,5%
29 Tem. ABD 15:30 Haz. Kigisel Harcamalar | 0.8 0.2%
29 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tilketici Giiven Endeksi J 51,1 51,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUW, Foreks, VKY Arastivma & Stratefi
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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