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Piyasa Gelismeleri

Cuma gunune yukselisle baslayan BIST100 endeksi gun icinde dalgali seyretti
ancak gun sonunda gugclenen alimlarla %0.98 artarak haftayr 2,750 seviyesinden
kapatti. Islem hacmi Haziran ayindan bu yana en yuksek seviye olan 49.7 milyar
TL olarak gerceklesti, BIST100 endeksine dahil olan 57 hisse deger kazandi, 43
hisse ise deger kaybetti. Haftaya baslarken, Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde
17.94 seviyesinden islem gorlrken, yurtdisi vadeli endekslerde ise pozitif seyir
izleniyor.

ABD endeksleri, Cuma gunu beklentilerin oldukca uzerinde gerceklesen tarimdis
istihdam raporuyla seans icinde sert sekilde gerilese de kapanisa dogru toparland.
S&P500 endeksi %0.16, Nasdaq ise %0.78 negatif tarafta kapandi. Temmuz ayi
istihdam raporunda; 250 bin kisi olarak beklenen tarimdisi istihdam 528 bin kisi, %
4.9 beklenen saatlik kazanclar ise %5.2 seviyesinde gerceklesti. Bu ac¢idan
fiyatlamalara bakildiginda resesyon korkularinin kismen de olsa 6telendigini ancak
enflasyon beklentilerinin giiclendigini gorebiliriz. Zira, FED’in Eylil ay1
toplantisinda 75 baz puan faiz artinm fiyatlaniyor. Bununla birlikte ABD 10 yillik
tahvil faizi %2.83 seviyesine yukselirken, dolar endeksi 106.6, Euro/Dolar paritesi
ise 1.0188 seviyesinden islem gorlyor.

Gegtigimiz hafta daha ¢ok jeopolitik gelismelerle fiyatlanan piyasalarda bu hafta
ABD enflasyon verisi yakindan takip edilecek. Ayrica Michigan Universitesi tuketici
gliven endeksi de beklentilerdeki egilimi anlamak agisindan 6nemli olacak. Iceride
ise sirket finansallan yogunlasiyor, haftaya Is Bankasi, Tiirk Telekom ve Vakifbank
finansallanyla baslayacagiz. Ayrica Haziran ay1 sanayi uretimi ve TCMB piyasa
katilimcilar anketi de haftanin diger 6nemli verileri olarak izlenecek.

BIST100 endeksinin gune yatay seyirle baslamasim bekliyoruz. Kisa vadeli yukselen
trend lzerinde hareketine devam eden endekste 2,700 lizerinde 2,800-2,830 ve
2,850 direncleri hedeflenebilir. 2,700-2,685 ve 2,650 ise destek seviyeleri olarak
takip edilebilir. Kisa vadede yatinmcilara 2,700 zarar-kes seviyesi olarak
pozisyonlarini korumalarin1 oneriyoruz. Sektorel bazda, havacilik, elektrik,
perakende ve rafineri sirketlerini tercih ediyoruz. Ayrica bu hafta bankacilik
sektoriindeki olumlu fiyatlanmanin devam etmesini bekliyoruz.
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %22 uzaklikta seyrediyor.
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Agustos ayina cok iyi baslayan endekste yiikselis ivme kazanarak siiriiyor. Bu asamada bir onceki zirve olan 2,685 seviyesi destek haline geldi, kisa vadede 2,800-
2,850 ve 2,950 direnclerine dogru yiikselis beklenebilir, 2,685 ise destek ve zarar-kes seviyesi olarak one cikiyor, 2,700 bu hafta icin ara destek olarak kabul

edilebilir.

En yakin vadede yuksek enflasyon, major merkez bankalarimin siki para politikasina gecisleri ve Rusya-Ukrayna savasinin yansimalari zaman zaman risk olustursa
da, uzun vade perspektifinde endeksin halen 2020 yilinda baslayan yiikselen trendinde hareket ettigini goriiyoruz. Kiiresel capta enflasyona kars1 korunmanin ilk
adresi yine hisse senetleri olmaya devam edecektir. Sektorel olarak havacilik, perakende, madencilik, rafineri ve elektrik sektorlerini begenmeye devam ediyoruz.

BIST-100, 2,685-2,650 destekler, 2,800-2,95 direncler...
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc¢ Oynaklik (Risk)
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene
AEFES 35,8-35,0 37,0-37,6 2,37
ALARK 38,3-37,7 39,8-40,8 2,70
THYAO 56,1-54,0 59,3-60,4 2,68
TKFEN 26,5-26,2 27,0-27,2 2,48
ULKER 15,8-15,6 16,4-16,7 2,07

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri ilk alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.69 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla
degerlendirilmektedir.

Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
ise, nominal olarak %672, relatif olarak BIST-100 endeksinin %170 lzerinde
performans kaydedilmistir.
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8 Adu. Japonya 02.50 Haz. s Ticaret Dengesi (BoP Bazh) d 1.951 mir ¥
8 Adu. Turkiye 022 is Bankas, Tiirk Telekom, Vakithank, Agesa Hayat Emelklilik finansal sonuclarim aciklayac ak.

9 Adu. Turkiye ICE2  Aksigorta, Brisa, Coca Cola, Enerjisa, Erdemir we Migros finansal sonuclarm acwklayacak.

G Adiu. Turkiye BIST sirketlerinin 2022 konsolide olmayan finansal sonuclar iin son sesnderim tarihi

10 Asu. Japonya 02:50 Tem. OFE - Yillik % d B,5% 9.2%

10 Adiu. Cin O 300 Term. UFE - Yillik % d 4,9% 6,1%

10 Adiu. Cin O 300 Term. TUFE- villik % d 2,9% 2.5%

10 Adiu. Alrmanya 0900 Term. TUFE- Aylik % d 0,9% 0,9%

10 Agu. Alrmanya 0%:00 Tem. TUFE- Yillik % d 7.5% 7.5%

10 A, Tirkiye 10:00 Haz. issidik Oram r 10,9%
10 Agu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Awlik % d 0,2% 1.3%

10 Adu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Yillik % d B.8% 2.1%

10 A, ABD 1700 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % d 1,9% 1.9%

10 Agu. ABD 21:00 Tem. Hazine Bltce Dengesi d H8.8 mir 5
10 Agu. Turkiye Fov.r) Turk Hava Yollari ve Anadolu Efes finansal sonuclanm aciklayac ak.

11 Adiu. Tiirkiye 10:00 Haz. Cari Denge d -3,64 milr 5 6,47 mir §
11 adin, ABD 15:30 Tem. UFE - Ayhk % | 0,3% 1,1%

11 Adiu. ABD 15:30 Tem. UFE - Yillik % d 10,3% 11,3%
11 Asu. ABD 15:30 Haftabik issizlik Maas) Basvurulars d 260 bin
11 Asu. Tirkiye Fioy] Sabanci Holding ve Tekfen Holding finansal sonuclarn aciklayacak,

11 Asu. Japonya Japonya'da pivasalar tatil nedeniyle kapal olacak.

12 Adu, ABD 01:00 MSCI 2022 3. Denem endeks revioyonlar aciklanac ak

12 Adu, ingiltere 09:00 Fioy] GSTH Ceyreksel % F 0,1% 0,8%

12 Adu. ingiltere 0%:00 022 GEYH Yillk % d 3,05 8.7%

12 Adiu. ingiltere 0500 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % d -1,5% 0.9%

12 Adu. Turkiye 10:00 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % d 0,5%

12 Adu. Turkiye 10:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yillik % d 9.1%

12 Adu. Turkiye 10600 Adu. TCMB Pivasa Kabhimeilar Anketi- Yil Sonu TOFE % d &9, 9%
12 Adu. Avro Bilgesi 12:00 Haz Sanayi Uretimi - Aybk %{mevs. diizelt.) g 0.8%

12 Adu. ABD 17:00 Adu. Michigan Tuketici Giiven Endeksi d 52,0 51,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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