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Piyasa Gelismeleri

Cuma gunune alimlarla baslayan BIST100 endeksi gun icinde de gucunu korudu
ancak son saatlerde gelen satislarla haftanin son islem gununu %0.15 dususle
2,864 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 50.1 milyar TL olarak gerceklesti,
BIST100 endeksine dahil olan 49 hisse deger kazandi, 50 hisse ise deger kaybetti.
Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 17.96 seviyesinden islem gorurken, yurtdisi
vadeli endekslerde ise pozitif seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalar ABD’den gelen enflasyon verilerinin etkisiyle
yukselisine devam etti. S&P500 haftalik bazda %3.25 deger kazanirken, diger
endeksler de %3 civarinda yiikselis kaydetti. Hatirlanacag lizere; ABD’de Temmuz
ay1 enflasyonu %8.7 beklenirken, %8.5 olarak gerceklesmisti, cekirdek enflasyon
ise %5.9 seviyesine geldi. Bu veriyle beraber FED’in Eylul ayinda 75 baz puan faiz
artirma ihtimali de yar yariya dusti, ABD 10 yillik tahvil faizi %2.84, dolar endeksi
ise 105.8 seviyesinde islem gordu. Ote yandan gecen hafta Avrupa’da aciklanan
veriler de risk algisin1 olumlu etkiledi.

Bu haftaya baslarken Cin Merkez Bankasi’nin kredi talebini canlandirmak uzere
faiz indirimine gittigini goriiyoruz. Haftanin devaminda ABD’de FED toplanti
tutanaklar, sanayi uretimi gibi verilerin yan sira perakende sirketlerinin
finansallan da takip edilecek. Iceride ise gectigimiz haftanin son islem giiniinde
uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Turkiye'nin kredi notunu
"B2"den "B3"e dusiirduiglinii, not goriinimiini ise negatiften duragana cevirdigini
aciklamisti. Buna ragmen giiclii goriinen yerel piyasalarda bu hafta ise 2.ceyrek
bilanco aciklanma donemi sona ermesi ve ayrica TCMB faiz karan yakindan takip
edilecek.

BIST100 endeksinin gune yatay seyirle baslamasin bekliyoruz. Kisa vadeli gucunu
koruyan endekste 2,850-2,830 ve 2,800 en yakin destek seviyeleri iken 2,750
kinlmadikca gorunum guclu kalacaktir. 2,900-2,940 ve 3,000 ise direnc seviyeleri
olarak takip edilebilir.
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %22 uzaklikta seyrediyor.
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Agustos ayina cok iyi baslayan endekste yiikselis ivme kazanarak siiriiyor. Yil basindan bu yana yiikselen kanal icinde hareket eden endekste 3,000-3,030 ve 3,100
direnc seviyeleri iken 2,830-2,770 ve 2,750 destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

2022 yilimin geri kalaninda yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikalarn ve Rusya-Ukrayna savasinin yansimalari zaman zaman risk olustursa
da, uzun vade perspektifinde hisse senetlerinin cazibesini korumasim bekliyoruz. 2.ceyrek bilanco donemini bitirirken sektorel olarak havacilik, perakende,
rafineri ve elektrik sektorlerini begenmeye devam ediyoruz.
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Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
ALARK 39,0-38,5 39,8-40,1 2,70 7.074.198 0,91
SAHOL 23,2-22,7 24,1-24,7 2,23 41.356.449 1,13
TKFEN 25,9-25,3 27,3-28,2 2,47 14.338.028 1,09
TUPRS 291,0-288,0 296,0-298,0 2,39 3.524.003 1,10
ULKER 16,2-16,1 16,5-16,7 2,06 5.029.536 0,80

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz

yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve

direnc seviyeleri ilk alim satim icin takip edilebilir, performans

degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 840

yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de

g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 690

standart sapma (oynaklik) ortalama 2.69 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,

piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 540

Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla

degerlendirilmektedir.

390

Hisse Portfoyiimiiz 2019 yilinda %92, 2020 yiinda %38, 2021 yilinda ise %61 240

deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana

nominal olarak %683 getiri elde edilmis, relatif olarak ise BIST-100 % ———— — @+ 77— 77—

endeksinin %164 lizerinde performans kaydedilmistir. A S S . T T T s e A
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Tarih Ulke TS Dnem Veri Onem Beklenti Onceki
15 Adu. Japonya 02:50 2022 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl 0,7% -0,1%
15 ABU. Japonya 02:50 priovrs GSYH - Ceyreksel(Yilhklandirlms & dl 2,T% -0,5%
15 ABU. Cin 05:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 4,4% 3,9%
15 Adu. Cin 05:00 Tem. Perakende Satislar- Yillik % dl 5,0% 31%
15 ABU. Japonya 07:30 Haz Sanayi Uretimi- Ayhk % dl B,9%
15 ABU. Turkiye 11:00 Tem. Biitce Dengesi dl -31,1 mlr TL
15 Agu. ABD 15:30 Adu. Mew York FED Sanayi Endeksi d 5,00 11,10
15 Agu. Turkiye 222 Aygaz, Tiipras ve Pegasus finansal sonuclanm aciklayacak.
16 Adu. Ingiltere 09:00 Haz ILO Issizlik Oran (3 aylk) dl 3,8% 3,8%
16 ABU. Tirkiye 10:00 Tem. Konut Satslan dl 150 bin
16 Agu. Almanya 12:00 Agu. Zew Beklenti Endeksi d -60,0 -53,8
16 Agu. Tiirkiye 14:30 Haz Konut Fiyat Endeksi, Aylk % J 12,4%
16 Au. ABD 15:30 Tem. Insaat lzinleri dl 1.650 bin 1.685 bin
16 Agu. ABD 15:30 Tem. Konut Baslangiclan dl 1.540 bin 1.559 bin
16 Agu. ABD 16:15 Tem. Sanayi Uretimi- Ayhk % dl 0,3% -0,2%
16 Adu. ABD 16:15 Tem. Kapasite Kullanim d 80,1% B0,0%
16 Adu. Turkiye 2022 Koc Holding, Bizim Toptan we Sok Marketler finansal sonuglanm agiklayacak.
17 Adu. ingiltere 09:00 Tem. TUFE- Aylik % d 0,8%
17 Adu. ingiltere 09:00 Tem. TUFE- Yillik % 4l 9,9% 9,4%
17 Adu. Avro Bolgesi 12:00 2022 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl 0,7% 0,7%
17 Agu. Awro Bolgesi 12:00 2022 GSYH Yilbk (mevs. diizelt. %) d 4,0% 4,0%
17 Agu. ABD 15:30 Tem. Perakende Satwslar -Ayhik% dl 0,2% 1,0%
17 Agu. ABD 21:00 Tem. FOMC Toplant Tutanaklan (26-27 Temmuz) o
17 Agu. Turkiye 022 BlM finansal sonuclarin aciklayacak.
18 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE- Yillik % d 8,9% B6%
18 ABU. Avro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE- Ayhik % dl 0,1%
18 ABU. Tirkiye 14:00 Adu. TCME PPK Faiz Karan Toplantis dl 14,0% 14,0%
18 Agu. ABD 15:30 Adu. Philadelphia Fed Imalat Endeksi dl -5,0 12,3
18 ABU. ABD 15:30 Haftalk lssizlik Maas Basvurulan dl 262 bin
18 ABU. ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satislan dl 4,85 mn 5,12 mn
18 Agu. ABD 17:00 Tem. CB Oncil Gistergeler Endeksi % dl -0,5% -0,8%
18 Agu. Turkiye 222 Turkcell ve Dogus Otomotiv finansal sonuglanm agklayacak.
19 Adu. Japonya 02:30 Tem. TUFE - Yilk % d 2,6% 2,4%
19 Agu. Almanya 09:00 Tem. UFE - Aylik % dl 0,6%
19 Agu. Almanya 09:00 Tem. UFE - vilbk % dl 30,9% 32,7%
19 Adu. Turkiye BIST sirketlerinin 2022 konsolide finansal sonuclan icin son génderim tarihi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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