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Piyasa Gelismeleri

Cuma gunune alimlarla baslayan BIST100 endeksi guin icinde 3,051 seviyesini test
etse de haftanin son islem gununu 3,020 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 63.8
milyar TL seviyesinde gerceklesti, BIST100 endeksine dahil olan 52 hisse deger
kazandi, 44 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.10
seviyesinden islem gorurken, yurtdis1 vadeli endekslerde ise hafif negatif bir seyir
izleniyor.

Gectigimiz haftaya iyi baslayan kiiresel endeksler basta ABD olmak lizere haftanin
devaminda geriledi ve haftayr negatif tarafta kapatti. S&P500 endeksi Cuma
giinlini %1.29 kayipla kapatirken, Nasdaq endeksi ise %1.95 deger kaybetti. Tahvil
faizleri ve dolar endeksi de yikselisine devam etti, 10 yillik tahvil faizi %2.98,
dolar endeksi ise 108.15 seviyesinden islem goruyor. Bu sabaha baslarken Asya-
Pasifik endeksleri negatif tarafta yer alirken, Cin faiz indiriminin etkisiyle pozitif
aynsiyor. Cin'de banka kredileri icin gosterge niteligindeki 1 yil vadeli faiz oram 5
baz puan indirilerek %3,65'e dusuruldu. Iceride ise, TCMB kredilerle ilgili yeni bir
dizenleme vyapti. Resmi Gazete’de yayinlanan duzenlemelerle, bankalarin
verecekleri ticari kredilerde faiz oranlarina getirilen katsayiya bagli olarak menkul
kiymet tesis etmeleri gerekecek. Bu diizenlemeyle, bankalarin karliiklarinda
olusabilecek daralma beklentisi sebebiyle, kisa vadede zayif performans
gorebiliriz, ayrica bu karar tahvil faizlerini de dusurucu etki yapacaktir. Bu hafta
disannda PMI verileri ve Jackson Hole toplantilan takip edilecek, iceride ise
tlketici gliven endeksi ve TCMB toplanti tutanaklar yayinlanacak.

BIST100 endeksinin gune hafif saticii bir seyirle baslamasin1 bekliyoruz. Son
kararlar sebebiyle bankalar kisa sureli baski altinda kalabilir, bu asamada
endekste de 3,000-2,950 destek seviyeleri olarak takip edilmelidir. Yatinmcilara
kisa vadeli pozisyonlar icin 2,950 seviyesinin zarar-kes seviyesi olarak izlemelerini
oneriyoruz. Bilanco donemi sonrasinda katalizor eksikligi sebebiyle kar satislan
gorebiliriz, 3,050-3,150 diren¢ seviyeleri iken dolar bazinda 175.0 seviyesi ana
direnc olarak takip edilebilir.
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %15 uzaklikta seyrediyor.
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Kisa vadeli yukselen trende uzerinde hareket eden endekste gorunum hala guclu fakat ivme kaybi gorulebilir. Endekste 3,050-3,100 ve 3,150 direnc seviyeleri
olarak izlenirken, 3,000-2,950 ve 2,850 destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bu hafta icin 2,950 seviyesini zarar-kes seviyesi olarak onemsiyoruz.

2022 yilimin geri kalaninda yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikalarn ve Rusya-Ukrayna savasinin yansimalari zaman zaman risk olustursa
da, uzun vade perspektifinde hisse senetlerinin cazibesini korumasim bekliyoruz. 2.ceyrek bilanco donemini bitirirken sektorel olarak havacilik, perakende,
rafineri ve elektrik sektorlerini begenmeye devam ediyoruz.

BIST-100, 2,685-2,650 destekler, 2,800-2,95 direncler... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana
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Haftalik Hisse Portfoyii
Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
AKSEN 28,4-27,9 29,6-30,3 2,89 9.186.280 0,87
ENKAI 19,6-19,3 20,3-20,7 2,36 3.256.781 0,68
KRDMD 11,8-11,5 12,4-12,6 2,84 87.240.356 1,28
TCELL 18,2-17,7 19,1-19,5 2,06 28.923.441 0,86
YYLGD 17,2-17,0 17,7-18,0 3,00 6.399.441 0,20

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri ilk alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 990
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik

840

standart sapma (oynaklik) ortalama 2.69 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 690
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla 540

degerlendirilmektedir.
390

Hisse Portfoyliimiiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 240
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
nominal olarak %736 getiri elde edilmis, relatif olarak ise BIST-100
endeksinin %168 lizerinde performans kaydedilmistir.
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22 Adu. Tirkiye 11:00 Tem. Yabanci Ziyareti Sayms d 145,0%
22 Agu. ABD 15:30 Tem. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi d 0,19
23 Afu. Tirkiye 10:00 AdU. Tilketici Giiven Endeksi d 68,0
23 ABu. Almanya 10:30 Adu. S&P Global/BME PMI imalat d 483 49,3
23 ABu. Almanya 10:30 Agu. S&P Global PM| imalat Dnsi dl 490 49,7
23 Agu. Avro Bolgesi 11:00 Agu. S&P Global PM| imalat dl 49 4 49,8
23 Agu. Avro Balgesi 11:00 Agu. S&P Global PM| Imalat Dnsi dl 50,5 51,2
23 Adu. ingiltere 11:30 Agu. SEP Global/CIPS PMI imalat d 51,2 52,1
23 Agu. ingiltere 11:30 Agu. SEP Global PMI1 imalat Disi d 52,0 52,6
23 Agu. ABD 16:45 Agu. S&P Global PMI imalat P 52,0 52,2
23 Afu. ABD 16:45 Adu. S&P Global PM1 imalat Disi d 50,2 47,3
23 Agu. ABD 17:00 Adu. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 0,00
23 Agu. Avro Bolgesi 17:00 Adu. Tiketici Guven Endeksi dl -18,0 -27,0
23 Adu. ABD 17:00 Tem. Yeni Konut 5atislan 4l 580 bin 590 bin
24 Adu. ABD 15:30 Tem. Dayamikh Mal Siparisleri dl 0,6% 2,0%
24 Adu. ABD 17:00 Tem. Bekleyen Konut Satislar - Ayhk % dl -2,5% -8,6%
25 Agu. Almanya 09:00 C22 G5YH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,0% 0,0%
25 Agu. Almanya 09:00 2022 G5YH Yilbk % dl 1,5% 1,5%
25 Agu. Tirkiye 10:00 Adu. Reel Kesim Giiven Endeksi ‘1] 103,70
25 Agu. Tirkiye 10:00 Adu. Kapasite Kullanwm d 78,2%
25 Agu. Tirkiye 10:00 Adu. Sektdrel Given Endeksleri dl

25 Agu. Almanya 11:00 Adu. IFO is Ortarm Giiven Endeksi Jl 26,90 88,60
25 Agu. Tirkiye 14:00 Adu. TCME PPK Toplanti Ozeti (18 Adu.)

25 Adu. Avro Balgesi 14:30 Tem. AME Toplant1 Tutanaklan

25 Adu. ABD 15:30 Haftahk Issizlik Maas Basvurulan dl 250 bin
25 Agu. ABD 15:30 2022 GSYH - Ceyreksel(Yillklandrlnms )% d -0,9% -0,9%
25 Agu. ABD 15:30 2022 Cekirdek Kisisel Tilk. Harc. - Ceyreksel% dl 4,4%
25 Agu. ABD Jackson Hole Sempozyumu (25-27 ABustos)

26 Agu. Japonya 02:30 Adu. Tokyo TUFE - Yilbk % dl 2,7% 2,5%
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Toptan Stoklar- Aybk % dl 1,8%
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Gelirler dl 0,6% 0,6%
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Harcamalar dl 0,3% 1,1%
26 Agu. ABD 17:00 Agu. Michigan Tiketici Guven Endeksi P 55,1 55,1
26 Agu. ABD 17:00 Fed Baskan Powell, Jackson Hole toplantisinda konusma yapac ak.

Kaynok: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, WKY Arastirma & Stratefi
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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