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Piyasa Gelismeleri

Cuma gunune tepki alimlariyla baslayan BIST100 endeksi gun icinde dalgali bir
seyir izledi ancak haftanin son islem gunund %0.30 artisla 3,146 seviyesinden
kapatti. Islem hacmi rekor kirarak, 91.4 milyar TL seviyesinde
gerceklesirken, BIST100 endeksine dahil olan 47 hisse deger kazandi, 52 hisse ise
deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.18 seviyesinden islem
gorurken, yurtdisi vadeli endekslerde ise %1 civarinda saticili seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarin odak noktasi Jackson Hole sempozyumu ve
FED baskan1 Powell’in konusmasi oldu. Hafta icine gerceklesen ekonomik veriler
kansik sinyal Uretirken, Powell piyasa beklentilerinden daha sahin bir ton
kullandi. Powell, yumusak inis umduklarin1 ancak yiiksek faiz ile enflasyonu asagi
getirirken hane halki ve isyerlerinin sancili bir donem gecirebileceklerini ifade
etti. Bu ifadelerin ardindan ABD hisse endekslerinde sert dusus izlendi. S&P500
endeksi %3.3 deger kaybederken, Nasdaq %4’iin lizerinde disis kaydetti. Bu
hareket son haftalardaki beklentimizle uyumlu ve gerilemenin devamim
bekliyoruz. Ote yandan ABD 10 yillik tahvil faizi %3.10, dolar endeksi ise 2002’den
beri en yuksek seviye olan 109.47 seviyesinden islem goriyor. Gecen hafta
aciklanan PMI verileri ekonomilerin ivme kaybetmeye devam ettigini acik sekilde
ortaya koydu. Bu asamada yaz biterken Avrupa ekonomisine iliskin endiseler ve
FED’in daha agresif para politikas1 Euro/Dolar paritesi uzerinde baski olusturmaya
devam edebilir, paritede 0.96-1.03 bandini takip ediyoruz. Bu hafta PMI verileri,
Almanya’da enflasyon, ABD’de ise tarimdisi istihdam verileri izlenecek. Iceride ise
bankaciik sektor verileri, blylme ve ISO perakende fiyatlar endeksi takip
edilecek.

BIST100 endeksinin gune saticili seyirle baslamasin1 bekliyoruz. Kisa vadeli
yukselen trend lzerinde gucinu koruyan endekste 3,100-3,080 ve 3,050 destek
seviyeleri iken 3,150-3,200 direnc bolgesi olarak takip edilebilir. Dolar bazinda ise
175.0 seviyesini kritik diren¢ olarak izliyoruz. Yatinmcilara mevcut pozisyonlan
icin 3,050 seviyesini zarar-kes seviyesi olarak izlemelerini oneriyoruz.
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %15 uzaklikta seyrediyor.
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Orta vadeli yikselen kanalin iist bandina yaklasan endekste, 3,200-3,250 direnc seviyeleri iken 3,100-3,050 ve 2,950 destek seviyeleridir. Agustos ayindaki yabanci
yatinmci aktivitesindeki artisla beraber endeksin dolar bazinda 175.0 seviyesinin de 6nem kazandigi kanaatindeyiz.

2022 yilimin geri kalaninda yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikalarn ve Rusya-Ukrayna savasinin yansimalari zaman zaman risk olustursa
da, uzun vade perspektifinde hisse senetlerinin cazibesini korumasin1 bekliyoruz. 2.ceyrek bilanco doneminin ardindan bilanco sezonunu guclu geciren havacilik,
bankacilik, elektrik ve perakende sektorlerinin on planda kalmasin1 bekliyoruz. Ayrica mevcut tedarik zincirinin bozulmasi ve arz sikintis1 sebebiyle gubre,
elektrik, komdr Ureticileri de pozitif fiyatlanabilir.

BIST-100, 3,100-2,950 destekler, 3,200-3,250 direncgler... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana
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Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar -
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
ASELS 25,9-25,1 27,6-28,6 2,47 60.453.688 1,13
ODAS 4,54-4,47 4,66-4,71 3,47 173.780.557 0,84
TCELL 20,9-20,2 22,5-23,4 2,08 42.085.341 0,87
THYAO 67,6-65,6 71,4-73,1 2,67 100.632.545 1,18
TKFEN 27,0-26,5 28,0-28,5 2,47 16.781.649 1,07

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz

yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve

direnc seviyeleri ilk alim satim icin takip edilebilir, performans

degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 990

yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de

g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 840

standart sapma (oynaklik) ortalama 2.69 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,

piyasa goriisiine gore, hisselerin betasi da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 690

Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla 520

degerlendirilmektedir.

390

Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 240

deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana

nominal olarak %756 getiri elde edilmis, relatif olarak ise BIST-100 90

endeksinin %163 lzerinde performans kaydedilmistir. 2 32 3 3 8§ § 8 §8 ¥ ¥ ”R § 8 8§ §
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Tarih Ulke Tsi Ddnem Veri Onem Beklenti Onceki
29 Adu. Tiirkiye 10:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi F -10,6 mir §
29 Adu. Tiirkiye 10:00 Adu. Ekonomik Gliven Endeksi d 93,40
29 Agu. Tlirkiye 14:00 Tem. BDDK: Bankacilik Sektorl Met Kar/Zarar Durumu d
29 Agu. ABD 17:30 Adu. Dallas Fed Imalat Aktivite End. d -12,20 -22,60
19 Adu. Ingiltere Ingiltere’de Londra borsas tatil nedentyle kapali olac ak.
30 Au. Japonya 02:30 Tem. |ssizlik Oram F 2,6% 2,6%
30 Adu. Avro Bolgesi 12:00 Adu. Tiiketici Giiven Endeksi d -24,9
30 Adu. Almanya 15:00 Adu. TUFE- Aylik % F 0,3% 0,9%
30 Adu. Almanya 15:00 Adu. TUFE- Yillk % F 7.8% 7.5%
30 Agu. ABD 17:00 Adu. CB Tiketici Gliven Endeksi 4 97,40 95,70
30 Au. Tiirkiye Borsa Istanbul tatil nedeniyle kapal olac ak.
31 Au. Japonya 02:50 Tem. Sanayi Uretimi- Ayhk % F -0,5% 9,2%
31 Adu. Cin 04:30 Adu. CFLP PMI Imalat d 49,2 49,0
31 Adu. Cin 04:30 Adu. CFLP PMI Irnalat Disi d 52,1 53,8
3 Adu. Tiirkiye 10:00 2022 GSYH Yillk % d 7.5% 7.3%
31 Adu. Almanya 10:55 Adu. Issizlik Oram % d 5,5% 5,4%
31 Adu. Avro Bilgesi 12:00 Adu. Tahmini TUFE-Yillik % d 9,0% 8,9%
3 Adu. ABD 15:15 Agu. ADP Istihdam Raporu Fi 128 bin
1 Eyl. Cin 04:45 Adu. Caixin PMI Imalat F] 50,1 50,4
1 Eyl. Tiirkiye 10:00 Adu. S&P Global/150 PMI Imalat d 46,9
1 Eyl. Almanya 10:55 Adu. SEP Global/BME PMI Imalat F 49,8 49,8
1 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Adu. S&P Global PMI Imalat 4 49,7 49,7
1 Eyl. Ingiltere 11:30 Adu. SEP Global/CIPS PMI imalat F 46,0 46,0
1 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. |§s1ztlk Oram d 6,6% b, 6%
1 Eyl. Turkiye 12:00 Agu. lstanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % d 4,1%
1 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan F | 243 bin
1 Eyl. ABD 16:45 Adu. S&P Global PMI Imalat F 51,3
1 Eyl. ABD 17:00 Tem. Insaat Harcamalar d 0,1% -1,1%
1 Eyl. ABD 17:00 Adu. ISM Imalat PMI Fi 52,1 52,8
2 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Ayhk % d 2,5% 1,1%
2 Eyl. Avro Bilgesi 12:00 Tem. UFE - villik % 4 36,4% 35,8%
2 Eyl. ABD 15:30 Adu. Tarim Dis1 Istihdam F 300 bin 528 bin
2 Eyl. ABD 15:30 Adu. |ssizlik Oram 4 3,5% 3,5%
2 Eyl. ABD 17:00 Tem. Fabrika Siparisleri F 0,2% 2,0%
2 Eyl. ABD 17:00 Tem. Dayamkl Mal Siparisleri 4 0,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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