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Piyasa Gelismeleri

Gectigimiz haftanin son islem giiniine alimlarla baslayan BIST100 endeksi giin icinde
de glicinu korudu ve %2.55 artisla 3,222 seviyesinden kapanis yapti, haftalik bazda ise
getiri %2.41 oldu. Cuma gunu islem hacmi 79.3 milyar TL seviyesinde
gerceklesirken, BIST100 endeksine dahil olan 78 hisse deger kazandi, 20 hisse ise
deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.22 seviyesinden islem
gorirken, yurtdis1 vadeli endekslerde ise negatif seyir izleniyor.

Gecen hafta piyasalarin gozii ABD’de aciklanan tarim dis1 istihdam verisinde idi.
Onceki toplantilarda ve lyelerin aciklamalarinda, FED’in enflasyonu kontrol altina
almak icin agresif faiz artinmlarina gidebilecegi ifade edilirken, bu artinmlar icin bir
diger kriter de istihdam piyasasinin giicli olarak takip ediliyordu. Nitekim Cuma giini
aciklanan tarim disi istihdam verisi beklentilerin tizerinde gerceklesti ve FED’in 75 bp
faiz artinm beklentileri, ABD dolarn ve tahvil faizlerinde yikselis gorildi. Ozellikle
dolar endeksinde 2002 yilindan bu yana en vyiksek seviye test edilirken, hisse
endekslerinde de %1’i asan kayiplar izlendi. Bu haftaya baslarken Avrupa’daki enerji
krizini korikleyebilecek bir haber akis1 takip ediyoruz. Rus enerji sirketi Gazprom,
daha once bakim icin 3 giin durdurulan Kuzey Akim boru hattindan dogalgaz
sevkiyatinin bu kez belirsiz bir siireligine durduruldugunu acgikladi. Bu haberle beraber
Almanya vadeli endeksler %3’lin izerinde deger kaybederken, Euro/Dolar paritesi de
0.99 seviyesinin altina sarkti. Son durumu ozetlemek gerekirse; yurtdisinda hem FED
hem de ECB’den agresif faiz artinmlan beklenen bu ortamda, Rus petroliine yonelik
tavan fiyat uygulamasi ve gaz kesintileriyle olusan enerji krizi ve yansimalan piyasalar
uzerinde baski yaratacaktir. Bu ortamda bu hafta yurtdisinda PMI hizmet verileri ve
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karan takip edilecek. Iceride ise son aciklanan
OVP’ye gore 2022 icin ortalama dolar/TL tahmini 16.62, 2023 icin 21.52, 2024 icin
24.62, 2025 icin ise 25.77 olarak tahmin edildi. Ayrica bugiin aciklanacak olan Agustos
ay1 enflasyon verisi oncesinde OVP’ye gore yil sonu enflasyon beklentisinin %65 oldugu
goriliiyor, buglinkii enflasyon icin piyasa beklentisi ise %81.3 seviyesinde bulunuyor.
Bugiin ABD piyasalan kapali olacak, haftanin ikinci yansinin daha dalgali gecmesini
bekliyoruz.

BIST100 endeksinin giine yatay seyirle baslamasin1 bekliyoruz. Kisa vadede giiciinu
koruyan endekste 3,185-3,150 ve 3,100 seviyeleri destek olarak takip edilebilir, 3,300
ise direng seviyesidir. Ozellikle dolar bazinda 175 seviyesinin Uzerinde gerceklesen
haftalik kapanis1 6nemsiyoruz, $179.0 seviyesini ise bir diger kritik seviye olarak takip
ediyoruz.
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TL bazinda rekor yenileyen ve orta vadeli yukselen kanalin Ust bandina yaklasan endekste, 3,200 uzerinde 3,250-3,300 direnc seviyeleri iken 3,185-3,150 ve 3,100
seviyeleri destek olarak takip edilebilir Agustos ayindaki yabanci yatinnmci aktivitesindeki artisla beraber endeksin dolar bazinda 175.0 seviyesin lizerinde kapanis
yapmasini da olumlu degerlendiriyoruz.

2022 yilimin geri kalaninda yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikalarn ve Rusya-Ukrayna savasinin yansimalari zaman zaman risk olustursa
da, uzun vade perspektifinde hisse senetlerinin cazibesini korumasin1 bekliyoruz. 2.ceyrek bilanco doneminin ardindan bilanco sezonunu guiclu geciren havacilik,
bankacilik, elektrik ve perakende sektorlerinin on planda kalmasin1 bekliyoruz. Ayrica mevcut tedarik zincirinin bozulmasi ve arz sikintis1 sebebiyle gibre,
elektrik, komur ureticileri de pozitif fiyatlanabilir.

BIST-100, dolar bazinda 175.0 iizerinde 179.0-191.0 ve 211.0 direngler, 173.0 destek... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc¢ Oynaklik (Risk)
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene
ASELS 26,0-24,8 27,9-28,6 2,48
ODAS 4,81-4,63 5,12-5,25 3,47
TCELL 21,5-21,1 22,1-22,4 2,08
THYAO 71,0-70,3 72,4-73,1 2,67
TKFEN 29,6-29,2 30,6-31,3 2,48
Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz

yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri ilk alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.69 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla
degerlendirilmektedir.

Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
nominal olarak %799 getiri elde edilmis, relatif olarak ise BIST-100
endeksinin %169 lizerinde performans kaydedilmistir.
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Ddnem f Cnem Beklenti Oncekl
5 Evl. Cin 0445 Adu. Caixin PMI imalat D d 53,8 55,5
5 Eyl. Tiirkiye 10:00 Afu. TOFE- Aybk % Jd 1,00 4%
5 Evl. Tiirkiye 10:00 Adu. TOFE- Tilbk % d 81,3% 79,6%
5 Byl Tiirkiye 10:00 Afu. Yurt Ici OFE - Aytk % d 5,7%
5 Eyl. Tiirkiye 10:00 Adu. Yurt Igi OFE - ¥ilhk % dl 144, 6%
5 Eyl Almanya 10:55 Adu. S&F Global PRI imalat Disa i 48,7 487
5 Byl Awo Bélgesi  11:00 Afu. S&P Global PMI imalat D d 50,2 50,2
5 Eyl. ingilters 11:30 Adu. S&P Global PMI Imalat D F 52,5 52,5
5 Byl dwro Bilgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- ayhk & F 0,5% -1,2%
5 Eyl. ARD ABD'de borsalar tatd nedeniyle kapah olacak.
& Eyl. Almanya 09:00 Tem. Fabrika Siparigleri- aylik % d -0,5% -0,4%
& Eyl. Tiirkiye 14:30 Afu TUFE Bazh Reel Efektif Diviz Kuru | 54,0
& Eyl. ARD 16:45 Adu. S&P Global PMI Imalat D F 44,7 44,1
& Eyl ARD 17:00 Adu. 158 imalat Dhsi BMI d 55,2 56,7
7 Byl Cin 05:00 Adu. Ihs Ticaret Dengesi d MM0mr S 1M 3mr S
7 Evl. Almanya 09:00 Tem. Sanayl Dretimi - Aybk Zimevs. dizelt.) F| -0,5% 0,4%
7T Eyl. Avro Bilgesi 12:00 02 G5YH Ceyreksel imevs. diizelt. &) d 0,6% 0,4%
7 Evl. dwo Bilgesi 12:00 20022 G5YH Yilbk (mevs. dizelt. %) d 1,9% 3,9%
7 Eyl. ARD 15:30 Tem. Dhs Ticaret Dengesi d -70,1 mir 5 96 mir 5
7T Eyl. Tiirkiye 17:30 Afu. Hazine Makit Dengesi | 2.8 mir TL
T Evl. ABRD 21:00 Fed'in Bej Kitap adh raporu yaymlanac ak
B Eyl laponya 02:50 2072 GSYH Ceyreksel jmevs. diizelt. %) d 0,7% 0,5%
B Eyl. Japonya 02:50 20022 GSYH - CeyrekselYilliklandiribms )& d 1,9% 1%
B Eyl Japonya 02:50 Tem. Dw Ticaret Dengesi (BoP Bazh) i B09mir ¥ 1324 mir ¥
BByl Awo Bblgesi 1515 Eyl. Avrupa Merkez Bankas: {AMB) Faiz Karan Toplants: Fi 1,25% 0,50%
B Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Mazas1 Baswurulan d 232 bin
BByl Awo Bblgesi 1545 AMB Baskam Lagarden Basin Toplantisi
B Byl ABD 1610 Fed Baskam Powelln konusmas:
G Eyl Cin 0430 Adu. UFE - willwk % d 3,2% 4.7%
9 Eyl. Cin 0430 Adu. TOFE- Yilbk % | 1,8% 17
9 Eyl. ARD 17:00 Tem. Toptan Stoklar- aylk & i 0,8% 0,8%

Koynak: Bloomberg, Malriks, TUK, Foreks, VEY Arastirma B Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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