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Piyasa Gelismeleri

Cuma gunune alimlarla baslayan BIST100 endeksi gun icinde yatay seyretti
ve haftanmin son islem gununu %2.44 artisla 3,521 seviyesinden kapatti.
Islem hacmi 99.9 milyar TL olarak gerceklesirken, BIST100 endeksine dahil
olan 75 hisse deger kazandi, 23 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu
sabah saatlerinde 18.23 seviyesinden islem gorurken, yurtdisi vadeli
endekslerde ise pozitif bir seyir izleniyor.

Kiresel hisse endeksleri haftayr pozitif tarafta kapatirken, Euro/Dolar
paritesinde tepki, dolar endeksinde ise gerileme goruldu. ABD’de hafta
icinde aciklanan Bej Kitap’ta faiz artinmlaninin devamina, enflasyonun ise
ivme kaybetmeye basladigina isaret edildi. FED iiyelerinden gelen
aciklamalarda ise Eylul ay1 toplantisinda 75 baz puan artinm beklentileri
gliclendi. Ote yandan ECB piyasa beklentilerine paralel olarak tarihinde ilk
kez faizi 75 baz puan artirdi. Buna bagh olarak Euro/Dolar paritesi 1.0
seviyesini asti. Hisse endekslerinde ise faiz artinmina karsin ekonomide
yumusak inis ihtimali fiyatlanmsa benziyor. Nitekim, S&P500 endeksi
haftalik bazda %3.6, Nasdaq ise %4 deger kazandi. Bu haftaya baslarken
ABD 10 yillik tahvil faizi %3.33, dolar endeksi ise 108.75 seviyesinden islem
goruyor. Bu hafta ABD ve Avrupa’da enflasyon verileri takip edilecek.
Iceride ise cari denge, sanayi uUretimi ve TCMB piyasa katiimcilarn anketi
yakindan izlenecek. Ozellikle yarin ABD’de aciklanacak olan Agustos ayi
enflasyon verisinde ivme kayb1 beklentisi (Beklenti:%8.1, Onceki:%8.5) agir
bastyor, bu nedenle verinin fiyatlamalar Uzerindeki etkisinin yuksek
olmasin bekleriz.

BIST100 endeksinin haftaya hafif pozitif seyirle baslamasini bekliyoruz. Kisa
vadede rekor yineleyerek yukselisine devam eden endekste dolar bazinda
191.0 seviyesi gecildi, bu asamada yukselisin devami beklenebilir, TL
bazindan 3,550 direnci uzerinde 3,700 seviyesi hedeflenebilir. 3,500-3,430
ise destek seviyeleri olarak takip edilmelidir.
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %1 uzaklikta seyrediyor.
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TL bazinda rekor yenileyen ve orta vadeli yukselen kanalin Ust bandina yaklasan endekste, 3,500 uzerinde 3,550-3,700 direnc seviyeleri iken 3,500-3,430 ve 3,300
seviyeleri destek olarak takip edilebilir Agustos ayindaki yabanci yatirimci aktivitesindeki artisla beraber endeksin dolar bazinda 191 seviyesi lizerinde kapanis
yapmasini da olumlu degerlendiriyoruz.

2022 yilimin geri kalaninda yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikalarn ve Rusya-Ukrayna savasinin yansimalari zaman zaman risk olustursa
da, uzun vade perspektifinde hisse senetlerinin cazibesini korumasin1 bekliyoruz. 2.ceyrek bilanco doneminin ardindan bilanco sezonunu guiclu geciren havacilik,
bankacilik, elektrik ve perakende sektorlerinin on planda kalmasin1 bekliyoruz. Ayrica mevcut tedarik zincirinin bozulmasi ve arz sikintis1 sebebiyle gibre,
elektrik, komur ureticileri de pozitif fiyatlanabilir.

BIST-100, dolar bazinda 191.0 iizerinde 197.0-210.0 direnc seviyeleri... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana

Normalized As Of 12/31/2021 Last Price M MXEF Index (USD) -21.24333 MXTR Index (USD) 32.47713
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direnc¢ Oynaklik (Risk)
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene
ASELS 28,4-27,5 29,9-30,6 2,49
KOZAL 184,0-178,0 193,0-197,0 2,61
ODAS 5,01-4,93 5,16-5,23 3,46
PETKM 14,6-14,2 15,6-16,3 2,54
TCELL 23,7-23,4 24,5-25,1 2,10

Haftalik Hisse Onerileri:

kisa vade

icin temel ve teknik analiz

yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri ilk alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.69 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betas1 da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla
degerlendirilmektedir.

Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
nominal olarak %826 getiri elde edilmis, relatif olarak ise BIST-100
endeksinin %154 lizerinde performans kaydedilmistir.
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Damem Gnem Beklenti Onceki

12 EyL Almanya 09:00 Tem. Cari Denge d 16,2 mir €
12 EyL ingiltera 09:00 Tem. Sanayl Uretimi- Ayhk & F | 0,2% -0,9%
12 EyL Tibrkiye 10:00 Tem. Cari Denge 4 -3, mir § 3,46 mir §
12 EyL Tirkiye 10:00 Tem. isstzlik Oran: d 10,3%
12 EyL Cin Cin'de piyasalar tatil nedentyle kapal.

13 EyL Japonya 02:50 Adu. UFE - ¥illik % d B9% B.6%
13 EyL Almanya 09:00 Adu. TIFE- Ayhk % F | 0,3% 0,3%
13 EyL Almanya 09:00 Afu. TIFE- Yillik % d T.9% 7.9%
13 EyL ingiltere 09:00 Tem. ILO issizlik Oram (3 aybk) d 3.8% 3.8%
13 EyL Tibrkiye 10:00 Tem. Sanayl Uretimi- Ayhk & d 1,3%
13 EyL Tibrkiye 10:00 Tem. Sanayi Oretimi- ilhk & d 8,5%
13 EyL Almanya 12:00 Eyl. Tew Beklenti Endeksi d 59,30 -55,30
13 EyL ABD 15:30 Adu. TUFE- Ayhik % d 0,1% 0,0%
13 EyL ABD 15:30 Adu. TIFE- Yillike % F | Ba% 8.5%
13 EyL ABD 21:00 Adu. Hazine Biitce Dengesi F M1 mir §
14 EyL Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Ayhik & i 1,0%
14 EyL Japonya 07:30 Tem. Kapasite Kullanwm Oram -Aybk & d 9,6%
14 EyL ingiltere 09:00 Adu. TUFE- Ayhik % d 0,6% 0,6%
14 EyL ingilters 09:00 Adu. TIFE- Yilik % F | 10,4% 10,1%
14 EyL Aowro Bilgesi 12:00 Tem. Sanayl Oretimi - Ayhk %imevs. diizelt. ) 4l -0,5% 0,7%
14 EyL ABD 15:30 Adu. UFE - aylik % d 0,00 -0,5%
14 EyL ABD 15:30 Adu. 0UFE - villwk % ‘ B.9% 9.8%
15 EyL Japonya 02:50 Adu. Ing Ticaret Dengesi d -2 35,7 mir ¥ -1.436,8 mir ¥
15 EyL Tirkiye 10:00 Adu. Konut Satslan o 43,9 bin
15 EyL Tibrkiye 11:00 Adu. Biitge Dengesi dl -64,0 mir
15 EyL ingiltera 14:00 Eyl. ingiltere Merkez BankasiBOE) Faiz Karar F | 2,158 1.75%
15 EyL ABD 15:30 Haftalik Issizlik Mazs1 Bagwurular d 222 bim
15 EyL ABD 15:30 Evl. Mew York FED Sanayi Endeksi d -15,50 -31,30
15 EyL ABD 15:30 Adu. Perakende Satwmlar -Aylk d 0,3% 0,0%
15 EyL ABD 16:15 Adu. Sanayi Oretimi- syhk & d 0,2% 0,6%
15 EyL ABD 16:15 Adu. Kapasite Kullanm F 80,58 B0,3%
16 EyL Cin 05:00 Afu. Sanayi Oretimi- ik & d 3.6% 3.8%
16 EyL Cin 05:00 Adu. Perakende Satislar- Yilhk & F | 1.9% 7%
16 EyL Tibrkiye 10:00 Eyl. TCMB Piyasa Katshmoilan Anketi- ¥il Sonu TUFE & d 70,6%
16 EyL Ao Bilgesi 12:00 Adu. TUFE- Yillik % d 9.1% 8,9%
16 EyL Ao Bolgesi 12:00 Adu. TIFE- Ayhk % d 0,5% 0,5%
16 EyL Tibrkiye 14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi, Ayl % ol 9.0%
16 EyL ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiketici Given Endeksi F | 59,30 58,20

Koynok : Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VEY Arastiema & Stratefi
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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