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Cuma gunune saticili seyirle baslayan BIST100 endeksi gun icinde tepki
alimlariyla toparlanmaya calisti ve gunu %0.4 artisla 3,377 seviyesinden
kapatti. Islem hacmi 72.2 milyar TL olarak gerceklesirken, BIST100
endeksine dahil olan 62 hisse deger kazandi, 35 hisse ise deger kaybetti.
Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.26 seviyesinden islem gorurken,
yurtdis1 vadeli endekslerde ise karisik bir seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta beklentilerin lizerinde gerceklesen ABD enflasyon verileri
piyasa fiyatlamalarinin ana etkeni oldu. ABD’de yillik enflasyon bir onceki
veriye gore ivme kaybetse de beklentilerin Uzerinde gerceklesmesi
sebebiyle FED’e yonelik sikilasma beklentileri daha da guclendi.
Dolayisiyla, dolar endeksi ve faizlerin yukselmesine, hisse senetlerinin ise
gerilemesine sebep oldu. ABD 10 yillik tahvil faizi %3.45 seviyesinden islem
goriirken, kisa ve orta vadeli tahvil faizlerinin daha hizl yiikseldigi goriildii.
Tahvil faizleri arasindaki getiri farklarina bakildiginda resesyon endiseleri
artarken, FED’den agresif faiz artislarinin devam edebilecegi disiincesi
riskli vartiklarda baskiy1 artirdi. ABD endeksleri haftalik bazda %5 civarinda
deger kaybederken, S&P500 endeksinde ise kritik 3,900 seviyesinin altina
gelindi. Iceride ise bankacilik endeksindeki sert gerileme ve buna bagl
olarak pozisyon riskleri takip edildi. Degerleme bazinda bankalarin pahali
bolgeden yeniden ucuz bolgeye dogru geriledigini ve bu hafta alicl
bulabilecegini disiiniiyoruz. Ote yandan bu hafta veri akisi oldukca yogun,
FED, BoJ, BoE ve TCMB faiz kararlan takip edilecek. Ayrica Eylul ayina
iliskin kuresel PMI verileri de yakindan izlenecek.

BIST100 endeksinin gune yatay seyirle baslamasini bekliyoruz. Kisa vadeli
yukselen trend uzerindeki hareketine devam eden endekste 3,330-3,250
destek seviyeleri iken 3,400-3,450 ve 3,475 direnc seviyeleri olarak takip
edilebilir. Gecen haftaki gerilemenin ardindan 3,250 seviyesini zarar-kes
seviyesi olarak belirliyoruz ve bu seviye korundukca holding, havacilik,
elektrik ve gida sektorlerinde firsat aranmasini oneriyoruz. Bu bankacilik
sektorunde de olusabilecek gerilemeleri alim firsat1 olarak goruiyoruz.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %7 uzaklikta seyrediyor.
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Kisa vadeli yiikselen trend lizerinde hareketine devam eden endekste gecen haftaki gerileme sonrasinda daha saglikli bir goriinti olustu. Bu asamada 3,340-3,250
destek seviyeleri iken 3,400-3,450 direnc olarak izlenebilir. 3,450 asilmasi halinde yiikselis ivme kazanabilir. 3,250 destegini ise kisa vadeli zarar-kes seviyesi

olarak takip ediyoruz.

2022 yilimin geri kalaninda yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikalarn ve Rusya-Ukrayna savasinin yansimalari zaman zaman risk olustursa
da, uzun vade perspektifinde hisse senetlerinin cazibesini korumasin1 bekliyoruz. 2.ceyrek bilanco doneminin ardindan bilanco sezonunu guiclu geciren havacilik,
bankacilik, elektrik ve perakende sektorlerinin on planda kalmasin1 bekliyoruz. Ayrica mevcut tedarik zincirinin bozulmasi ve arz sikintis1 sebebiyle gibre,

elektrik, komur ureticileri de pozitif fiyatlanabilir.

BIST-100, dolar bazinda 175.0-210.0 bandinda dalgalanma bekliyoruz... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana
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Hisse Destek Direnc Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar Beta
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
KOZAL 187,0-185,0 191,0-194,0 2,63 6.033.038 0,92
ODAS 5,20-5,11 5,41-5,53 3,48 74.628.575 0,85
SAHOL 26,4-26,0 27,3-27,8 2,26 58.560.497 1,15
THYAO 73,3-72,8 74,9-75,9 2,67 101.625.484 1,15
YKBNK 6,8-6,27 7,64-7,95 2,67 915.562.889 1,21

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri ilk alim satim icin takip edilebilir, performans

degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirimcilarin risk 990
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 840
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.69 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa goriisiine gore, hisselerin betasi da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 630

Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla

degerlendirilmektedir. 240
390

Hisse Portfoyumiiz 2019 yiinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 240

deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana

nominal olarak %831 getiri elde edilmis, relatif olarak ise BIST-100 90
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endeksinin %166 lizerinde performans kaydedilmistir.
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19 Eyl. Japonya Japonya piyasalar tatil nedeniyle kapal olacak.

20 Eyl. Japonya 02:30 Agu. TUFE - Yiluk % d 2,9% 2,6%
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Aylik % d 1,3% 5,3%
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - vilk % d 36,3% 37,2%
20 Eyl. ABD 15:30 Agu. insaat izinleri d 1,621 bin 1,674 bin
20 Eyl. ABD 15:30 Adu. Konut Baslangiclar | 1,460 bin 1,446 bin
21 Eyl. ABD 17:00 Agu. 1. El Konut Satislar 4 4,70 mn 4,81 mn
21 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satislan - Aylik % d -2,3% -5,9%
21 Eyl. ABD 21:00 Eyl. Fed Faiz Karar Toplantisi | 3,0% 2,5%
22 Eyl. Japonya 05:30 Eyl. BOJ Para Politikas: Toplantisi d -0,1%
22 Eyl. Tiirkiye 10:00 Eyl. Tiiketici Giiven Endeksi d 72,20
22 Eyl. ingiltere 14:00 Eyl. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karan | 2,3% 1,8%
22 Eyl. Turkiye 14:00 Eyl. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi 4 13% 13%
22 Eyl. ABD 15:30 2022 Cari Denge d 2584 mlr 5 -291,4mir §
22 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan | 213 bin
22 Eyl. ABD 17:00 Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 4 -0,4%
22 Eyl. Avro Bolgesi 17:00 Eyl. Tiiketici Giiven Endeksi d -25,00 -24,90
23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. S&P Global/BME PMI imalat i 48,20 49,10
23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. S&P Global PMI imalat Disi d 47,20 47,70
23 Eyl. Avro Bilgesi 11:00 Eyl. S&P Global PMI imalat d 49,00 49,60
23 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. S&P Global PMI imalat Dsi d 49,00 49,80
23 Eyl. Turkiye 11:00 Agu. Yabanci Ziyaretci Sayisi d 52,8%
23 Eyl. ingiltere 11:30 Eyl. SEP Global/CIPS PMI imalat d 47,40 47,30
23 Eyl. ingiltere 11:30 Eyl. S&P Global PMI imalat Dsi d 49,00 50,90
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat d 51,30 51,50
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat Dis: d 45,00 43,70

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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