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Piyasa Gelismeleri

Cuma gunune tepki alimlanyla baslayan BIST100 endeksi gun icinde 3,330
seviyesini test etse de haftanin son islem gununu % 0.41 dususle, 3,281
seviyesinden kapatti. Islem hacmi 52.8 milyar TL olarak gerceklesirken,
BIST100 endeksine dahil olan 44 hisse deger kazandi, 53 hisse ise deger
kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.44 seviyesinden islem
gorurken, yurtdisi vadeli endekslerde ise negatif bir seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta FED’in piyasa beklentilerine paralel olarak 75 baz puan
faiz artirmast ve yil sonuna kadar en az 125 baz puan daha faiz
artirabilecegi beklentisi piyasalar lizerinde baski yaratti. ABD endeksleri
haftallk bazda deger kaybederken, ozellikle Nasdag’da kayiplar yil
basindan bu yana %30’u gecti. Ote yandan dolar endeksinin deger
kazanmaya devam ettigini gorliyoruz. 2002 yilindan bu yana en yiiksek
seviye olan 114 seviyesine yukselen dolar endeksine paralel olarak, Euro/
Dolar paritesi 0.96 seviyesine, Sterlin/Dolar paritesi de vergi
uygulamalarinin da etkisiyle 1.05 seviyesine geriledi. Ayrica tahvil
faizlerinde de yukselis izledik, ABD 10 yillk tahvil faizi %3.75 seviyesini
asarken, 2 yillik tahvil faizi %4.29 seviyesine yukseldi. Tum bu fiyatlamalar,
faiz artinmm kararinin yani sira FED’in enflasyonla mucadeleyi, buyume
hedeflerinin bir adim oniine koydugunu ifade etmesiyle belirginlesti. Bu
haftaya baslarken ulke merkez bankalarinin para  birimlerini
degerlendirmeye calisan adimlari izliyoruz. Son olarak Cin merkez bankasi
zorunlu karsiik oranlarimi artinrken, Japonya’da da gereken adimlarin
atilacag ifade edildi. Bu hafta ekonomik veri akis1 yogun, bugiin ise iceride
reel kesim guven endeksi ve kapasite kullanim oram aciklanacak. Ayrica
ECB baskan1 Lagarde’in aciklamalan takip edilecek.

BIST100 endeksinin gune negatif seyirle baslamasini bekliyoruz. Bir onceki
hafta gorulen sert dusus sonrasinda gecen hafta toparlanmaya calisan
endekste teknik gorunum notr. Bu asamada 3,330-3,340 ilk diren¢ bolgesi
olarak izlenmeli ve asilmadan risk artinlmamalidir. Endekste 3,250
seviyesini kisa vadeli destek ve zarar-kes seviyesi olarak takip ediyoruz.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %14 uzaklikta seyrediyor.
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Kisa vadede sert gerileyen ve ortalamalara yaklasan BIST100 endeksinde bir sure dalgali seyir makul gorunuyor. Bu asamada 3,330-3,340 ve 3,400 direnc seviyeleri
iken 3,250-3,200 destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Haftalik bazda halen uzun vadeli ortalamalarda uzak olan endekste bu asamada yataylasmanin saglikli

olacag diisiincesindeyiz.
2022 yilimin geri kalaninda yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikalarn ve Rusya-Ukrayna savasinin yansimalari zaman zaman risk olustursa

da, uzun vade perspektifinde hisse senetlerinin cazibesini korumasini bekliyoruz. 3.ceyrek bilanco donemi oncesinde havacilik, elektrik ve perakende sektorlerinin
on planda kalmasini bekliyoruz. Ayrica mevcut tedarik zincirinin bozulmasi ve arz sikintisi sebebiyle gida ve kimyevi madde sektorleri pozitif fiyatlanabilir.

BIST-100, dolar bazinda 175.0-210.0 bandinda dalgalanma bekliyoruz... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana
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Haftalik Hisse Portfoyii
Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
KOZAL 192,0-189,0 196,0-199,0 2,66 5.956.287 0,91
ODAS 5,54-5,42 5,85-6,04 3,48 87.613.990 0,84
SAHOL 26,7-26,3 27,7-28,3 2,27 57.281.934 1,14
THYAO 69,8-68,9 72,4-74,0 2,68 92.111.954 1,16
TTKOM 11,5-11,3 12,1-12,4 2,51 107.077.327 1,07
Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s181nda 6ne ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri ilk alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 990
yonetimi ve pozisyon ayarlamalan yaparken oynaklik ve islem hacmini de
g0z oniinde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 840
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.69 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa goriisiine gore, hisselerin betasi da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 690
Performans  degerlemesinde  portfoydeki  hisseler esit  agirlikla 540
degerlendirilmektedir.
390
Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 240
deger kazanmistir. Portfoylimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
nominal olarak %829 getiri elde edilmis, relatif olarak ise BIST-100 % - - T T a ) ™ ™ » T ™ ™
endeksinin %173 lizerinde performans kaydedilmistir. b o pa S S P o o P o o S
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Ulke Dénem Onem Beklenti

26 Eyl Tirkiye 10:00 Eyl. Reel Kesim Glven Endeksi dl

26 Eyl Tirkiye 10:00 Eyl. Kapasite Kullanwm Fl

26 EyL Almanya 11:00 Eyl. IFO I5 Ortam Giiven Endeksi d 86,00

26 EyL ABD 15:30 Afu. Chicage Ulusal Aktivite Endeksi d

26 EyL Avro Balgesi 16:00 AMB Baskam Lagarde'n konusmas:

26 Eyl ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. d -8,00 -12,90
2T EyL ABD 15:30 Afu. Dayarakh Mal Siparisleri F| 1,0 -0,1%
2T EyL ABD 15:30 Afu. Ulasam Harig Mal Siparisber Fl 0,3% 0.2%
27 EyL ABD 17:00 Eyl. CE Tuketici Glven Endeksi d 104,00 103,20
27 EyL ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi d -10,00 -8,00
27 EyL ABD 17:00 Afu. Yenl Konut Satiglan d 500 bin 511 bin
27 EyL ABD 17:00 Afu. Yeni Konut Satglan- Ayhike 4l -2,2% -12,6%
28 Eyl Ao Balgesi 10215 AMEB Baskani Lagarden konusmes:

28 EyL ABD 15:30 Afu. Toptan Stoklar- Aybk & Fi 0,4% 0,6%
28 EyL ABD 17:00 Afu. Bekleyen Konut Satslar - Aylik & Fl -0,5% -1,00
29 EyL Tiirkiye 10:00 Eyl. Ekonomik Girven Endeksi d 94,30
29 EyL Avro Bdlgest 12:00 Eyl. Ekonomik Girven Endeksi F 96,00 97,60
29 EyL Avro Bdlgest 12:00 Eyl. Reel Kesim Given Endeksi d 1,20
29 EyL Ao Bélgesi 12:00 Eyl. Tisketici Giiven Endeksi d

29 EyL Almanya 15:00 Eyl. TOFE- Ayl % d 0.3%
29 EyL Almanya 15:00 Eyl. TOFE- Yl % d 89% 7.9%
29 EyL ABD 15:30 Haftalik igsiziik Maag Basvurulan d

29 EyL ABD 15:30 frlarid GEYH - Ceyreksel(Yilhklandirims & d 0,6% -0,6%
29 EyL ABD 15:30 frlarid Cekirdek Kigisel Tilk. Harc. - Ceyreksal d 44 4,4%
A0 EyL Japonya 02:30 Adu, Igstztik Orant d 1,5% 2,8%
30 EyL Cin 02:50 frl ok Cari Denge (BoP Bazh) d 80.2 mir ¥
30 EyL Japonya 02:50 Adu, Perakende Satilar- Ayhk & Fl 0,2% 0,8%
30 EyL Japonya 02:50 Adu, Sanayi Uretimi- Ayhk % d 0,2% 0,8%
30 EyL Japonya 02:50 Adu. Sanayi Uretimi- Yilhk % d 1,85 -2.0E
30 EyL Japonya 02:50 Adu. Perakende Satislar- Yilk & d 2,7 2.4%
30 EyL Cin 04:30 Eyl. CFLP PMI imalat d 49,40 49,40
A0 EyL Cin 04:30 Eyl. CFLP PMI imalat D Fl 52,60 52,60
A0 EyL Cin 04:45 Eyl. Catin P# I Imalat d 49,50
A0 EyL Japonya 08:00 Eyl. Tisketici Giiven Endeks d 33,50 32,50
A0 EyL ingiltere 09:00 el o] Carl Denge al 517 mir €
30 EyL ingiltere 09:00 frl ok GEYH Ceyreksel % d D1% -0,1%
30 EyL ingiltere 09:00 frl ok GSYH Yillk & d 29%
30 EyL Tiirkiye 10:00 Afu. Dns Ticaret Dengesi F| -10.68 mir §
30 EyL Almanya 10:55 Eyl. Esizlik Oram % d 5. 5% 5.5%
30 EyL Avro Bdlgest 12:00 Afu. Igstztik Orant Fl 6,68 6,6%
30 EyL Avro Bdlgest 12:00 Eyl. Tahrmind Tiife-vilbk % d 9.7 9,1%
A0 EyL Ao Blgesi 12:00 Eyl. TOFE- Ayhik % d 0,6%
A0 EyL ABD 15:30 Afu. Kiskel Gelirler d 0,3 0,2%
30 EyL ABD 15:30 Adu. Kisisel Harcamalar d 0,2% 0,1%
30 EyL ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketicl Giiven Endeksi d 59,50 59,50
30 Eyl Tiirkiye S&P, Tirktye igin kredi notu deferlendirme raporunu acklayacak

Kayrunk: Bloamberg, Matriks, TUK, Foveks, VRY Arastrma B Stratefi
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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