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Cuma gunune yatay seyirle baslayan BIST100 endeksi gun icinde gu¢ kazandi ve
haftanin son islem gununu %0.87 artisla 3,933 seviyesinden kapatti. Islem hacmi
71 milyar TL olarak gerceklesirken, BIST100 endeksine dahil olan 66 hisse deger
kazandi, 33 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.59
seviyesinden islem gorirken, yurtdis1 vadeli endekslerde pozitif bir seyir izleniyor.

Kiiresel hisse endeksleri de yiikselen tahvil faizlerine ragmen gectigimiz haftay:
pozitif tarafta kapatti. ABD 10 yillik tahvil faizi, hafta icinde FED uyelerinin sahin
aciklamalarda bulunmasiyla, son 14 yilin en yuksek seviyesine yikselirken, ABD
hisse endeksleri son 4 ayin en glclu haftalik yukselisini kaydetti. S&P500 endeksi
haftalik bazda %4.7 deger kazanirken, Dow Jones %4.9, Nasdaq ise %5.2 yiikseldi.
Bir siiredir bahsettigimiz gibi bilanco donemi fiyatlamalar Ulzerinde daha etkili
olmaya basladi, beklentilerin Uzerinde gerceklesen finansallar, sirketlerin
gelecege yonelik beklentileri ve hisse geri alimlan iyimserligi destekledi. Ote
yandan gectigimiz haftaya yine yogun haber akisiyla baslayan Ingiltere ve Avrupa
piyasalarinda da pozitif seyir izlendi, endeksler haftalik bazda %1 deger kazand.
Ingiltere’de Bagbakan Truss gorevi birakirken, yerine gelecek isim 28 Ekim’e kadar
secilecek. Iceride ise BDDK kredilerle ilgili uygulamalan giincelledi. Buna gore;
kredi kullanabilecek sirketler icin daha once 15 milyon TL olan yabanci para
pozisyonu sinirt 10 milyon TL'ye indirilirken, daha once nakit pozisyonu aktif
toplami ya da 1 yillik net satis hasilatindan buyuk olan %10'unu gecen sirketlere
uygulanan kredi sinirlamasi ise %5 olarak giincellendi. Daha onceki kararda hisse
fiyatlarn baskilanmist1 ancak bu kez piyasa etkisinin sinirli olmasinm bekliyoruz. Bu
hafta veri akisi yogun, bugiin kiiresel capta PMI verileri ile baslayan veri
takviminde, ABD buyume, kisisel harcamalar, tuketici gliven endeksi gibi verileri
takip edecegiz. Ote yandan Avrupa Merkez Bankasi(ECB) faiz karar yakindan
izlenecek. Iceride ise enflasyon raporu ve yogunlasan sirket finansallan takip
edilecek.

BIST100 endeksinin gline pozitif baslangic yapmasim bekliyoruz. Endekste genel
gorunum hala guclu, bu asamada 3,900-3,850 ve 3,700 destek seviyeleri iken
4,000-4,200 bandi hedef direnc bolgesi olarak korunuyor. Sektorel bazda, holding,
havacilik, elektrik, gida ve perakende sektorlerini tercih etmeye devam ediyoruz.
Bu bilanco donemiyle beraber GYO ve sigorta sektorlerini de olusabilecek firsatlar
icin yakindan izliyoruz.
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Ekim ayina guclu baslayan BIST100 endeksi, ay basindan bu yana yukselen kanal icinde hareketine devam ediyor. Bu asamada kanalin Ust bandi 4,200 seviyesine
isaret ederken, alt bandi ise 3,700-3,800 bolgesinde bulunuyor. Yatirimcilara mevcut pozisyonlarin1 3,700 zarar-kes seviyesi olmak Uzere korumalarini oneriyoruz.

3,850 seviyesini ise ara destek olarak takip ediyoruz.

Yilin kalan aylarinda yuksek enflasyon, major merkez bankalarimin siki para politikalar ve Rusya-Ukrayna savasinin yansimalari zaman zaman risk olustursa da,
orta-uzun vade perspektifinde hisse senetlerinin cazibesini korumasini bekliyoruz. 3.ceyrek bilanco donemi ile beraber holding, havacilik, elektrik ve perakende
sektorlerinin on planda kalmasin1 bekliyoruz. Ayrica mevcut tedarik zincirinin bozulmasi ve arz sikintis1 sebebiyle gida ve kimyevi madde sektorleri pozitif

fiyatlanabilir.

BIST-100, dolar bazinda 210.0 iizerinde 225.0 direnci hedef olarak takip edilmeli.
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Haftalik Hisse Portfoyii
Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
AKGRT 3,95-3,79 4,24-4,37 2,23 6.412.923 0,63
ENKAI 17,7-17,5 18,2-18,3 2,36 5.367.954 0,66
SAHOL 32,7-31,9 34,0-34,5 2,31 52.685.450 1,16
TAVHL 80,2-79,0 82,7-84,1 2,79 7.885.649 1,07
TRGYO 11,0-10,6 11,6-11,8 3,10 4.907.777 0,99
Haftahk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s18iInda one ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri ilk alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirmcilarin risk 1290
yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken oynaklik ve islem hacmini de goz 1140
onunde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.69 seviyesindedir. Hisse secimlerinde, 990
piyasa gorusiine gore, hisselerin betasi da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 840
Performans degerlemesinde portfoydeki hisseler  esit agirlikla 690
degerlendirilmektedir.
540
.. .. .. 390
Hisse Portfoyimiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61
deger kazanmistir. PortfOyiimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana 240
nominal olarak kiimulatif %1045 getiri elde edilmis, relatif olarak da BIST-100 90
endeksinin %182 lizerinde performans kaydedilmistir. = 2 2 3 8§ § § 8 8 8 8 8§ 8§ § § 7
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Onem Beklenti Onceki

24 Eki_ Almanya 10:30 Bkl L8P Global/BME PMI imalat F | 471 47 8
24 Eki. Almanya 10:30 Bkl S&P Global PMI imalat D F 45,1 45,0
24 Eki. fvro Bilgesi 11:00 Bkl SEP Global PMI imalat F | 8.0 48,4
24 Eki. Ao Bilgesi 11:00 Bkl 58P Global PMI imalat D d 8.5 48,8
24 Eki. ingilters 11:30 Bkl S&P Global/CIPS PMI imalat F| 48,4
24 Eki. ingiltere 11:30 Bkl S&P Global PMI imalat D dl 50,0
24 Eki. ABD 15:30 Eyl. Chicagoe Ulusal Aktivite Endeksi d 0,3
24 Eki. ABD 1645 Bkl SEP Global PMI imalat F | 51,0 52,0
24 Eki. ARD 1645 Bkl S&P Global PMI imalat D i 9.4 49,3
25 Eki. Tiirkiye 10:00 Bkl Reel Kesim Ginen Endeksi al 99,9
25 Eki. Tiirkiye 10:00 Bkl Kapasite Kullanwm d 77 4%
25 Eki. Almanya 11:00 Bkl IFD is Ortam Given Endeksi d 23,8 84,3
25 Eki. ARD 17:00 Bkl CB Tiketici Given Endeksi F | 105,5 1080
25 Eki. ABD 17:00 Bkl Richmond Fed Sanayl Endeksi i -5.0 -8.0
26 Eki. ABRD 15:30 Eyl. Toptan Stoklar- Aybk & i 1,1% 1,3%
26 Eki. ABD 17:00 Eyl. Yenl Komst Sanslan d 580 bin 685 bin
26 Eki. ABD 17:00 Eyl. ¥enl Konut Satslar- Ayhiks al -15,3% 28,8%
26 Eki. Tiirkiye 322 Akbank, Erdemir, Tofas we Taw b ilam 3022 ddnemi finansal sonuclanm aciklayacak.

27 Eki. Cin 04:30 Eyl. Sanayi Karlan -yillik % al -2,1%
27 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. ns Ticaret Dengesi F | -11,19 mir 5
27 Eki. Tiirkiye 10:00 Bkl Ekonomik Given Endeksi F | 94,3
27 EkiL Tiirkiye 10:30 TCMEB Enflasyon Rapona

27 Eki. Tiirkiye 11:00 EyL ‘Wabanc Tiyaretci Saysn dl 58,3%
27 Eki. Tiirkiye 14:00 Bkl TCME Toplant Tutanaklan

27 Eki. Awro Bdlgesi 15:15 Elii. Avrupa Merkez Bankan (AMB) Faiz Karar Toplants: F | 2,008 1.3%
27 Eki. ARD 15:30 3¢ GSYH - CeyrakselYilhklandrims & F | 2.2% -0,6%
27 Eki. ABRD 15:30 f [arr 3 Cekirdek Kigisel Tik. Harc. - Ceyreksel® F 4,55 4, 7%
27 Eki. ABRD 15:30 Eyl. Dayamkh Mal Sipartsleri d -0,2% -0,2%
27 Eki. ABD 15:30 Haftalik issiziik Maas1 Bagwurulan d 214 bin
27 Eki. Avro Balgesi 15:45 AME Baskam Lagardewn Basn Toplants:

27 Eki. ABD 17:15 Fed Baskam Powelln konusmas:

27 Eki. Tiirkiye 3022 Garanti Bankas) 3C22 dénemi finansal sonuglarmn agikilayacak.

28 Eki. Japonya 02:30 Bkl Tokyo TOFE - Yillik % dl 3,3% 2,8%
28 Eki. Japonya 0Z:30 Eyl Issizlik Oram F | 1.5% 2,5%
28 Eki. Japonya D00 Bkl BOJ Para Politikas: Toplantis dl -0,1% -0,1%
28 Eki. Almanya 11:00 3¢ GSYH Ceyreksel (mevws. dilzelt. &) dl -01% 0,1%
28 Eki. Almanya 11:00 3¢ GSYH Yillk % d 0,8% 1,8%
28 Eki. svro Bilgesi 12:00 Bkl Titketici Gliven Endeksi dl

28 Eki. Almanya 15:00 Bkl TOWFE- Ayl % F | 0,6% 1,9%
28 Eki. Almanya 15:00 Bkl TUFE- Yilhik % F | 10,1% 10,0%
28 Eki. ABD 15:30 Eyl. kistsel Gelirler d 0,3% 0,3%
28 Eki. ABD 15:30 Eyl. Kisisel Harcamalar d 0,3% 0,4%
28 Eki. ABRD 17:00 Eyl. Bekleyen Konut Satwslan - Aybk & F 5.3% -2,00
28 Eki. ABD 17:00 Bkl Michigan Tilketici Glven Endeksi F | 59,6 59,8
28 Eki. Tiirkiye Borsa Istanbul tatil nedentyle yanm gin isleme acik olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUK, Foreks, VKY Aragtrema & Stratefi
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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