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Piyasa Gelismeleri

Cuma gunune satislarla baslayan BIST100 endeksi yanm gun islem gormesine
ragmen %1.41 deger kaybetti ve haftayr 3,878 seviyesinden kapatti. Islem hacmi
27 milyar TL olarak gerceklesirken, BIST100 endeksine dahil olan 24 hisse deger
kazandi, 74 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.61
seviyesinden islem gorurken, yurtdis1 vadeli endekslerde ise hafif negatif bir seyir
izleniyor.

Kiiresel piyasalar gectigimiz haftay1 pozitif tarafta kapatirken, Avrupa endeksleri
%3’Un Uzerinde deger kazandi, ABD endeksleri ise zayif gelen teknoloji
sirketlerinin finansallarina ragmen Ekim ayim giicli yikselisle kapatmaya
hazirlamyor. Agustos ve Eyliil aylarinda sert asagi gelen endeksler Ekim ayinda
ortalama %10 civarinda deger kazandi, Dow Jones endeksi pozitif ayristi. Ozellikle
Microsoft, Amazon, Alphabet finansallarn piyasa katiimcilarin1 tatmin etmezken
Meta hem kotii bilanco hem de gelecege dair kotiimser beklentiler sebebiyle sert
deger kaybetti. Ote yandan sanayi ve enerji sirketlerinin iyi performans
kaydettigini hatirlatalim. Endekslerdeki deger kazancini, zayif bilancolara ragmen
tahvil faizlerindeki gerilemeye ve FED’e yonelik beklentilere baglamak mimkin.
Zira, ozellikle Kanada Merkez Bankasi’nin piyasa beklentisinin altinda faiz artirnm
yapmasi, basta FED olmak {izere diger merkez bankalarinin da sikilasma
dongiisiinii daha erken sonlandirabilecegi beklentisini yaratti. Gectigimiz hafta,
tum diunyada aciklanan oncu buyume verileri yavaslamaya isaret ederken,
ozellikle zayif PMI verileri merkez bankalanmn adimlarim kisitlayabilir. Bu hafta
Ingiltere Merkez Bankas1 faiz karari, Euro bolgesi bliyiime verisi, PMI verileri ve
Avrupa Merkez Bankas1 baskan Lagarde’in konusmalar takip edilecek. ABD’de ise
PMI ve istihdam verilerinin yam sira FED faiz karan yakindan izlenecek, piyasa
beklentisi 75 baz puan artinm seklinde iken diger toplantilara dair beklentiler
kritik olacak. Iceride ise BDDK verileri ve Ekim ay1 enflasyon verisi one ¢ikiyor.

BIST100 endeksinin gline pozitif bir seyirle baslamasin bekliyoruz. Endekste genel
goriinim hala giiclii olsa da 3,900 altinda 3,700 riski dogdu. Bu asamada 3,850-
3,800 ara destek seviyeleri iken 3,700 ana destek ve orta vadeli pozisyonlar icin
zarar-kes seviyesidir. Sektorel bazda, holding, havacilik, elektrik, gida ve
perakende sektorlerini tercih etmeye devam ediyoruz. Bu bilanco donemiyle
beraber GYO ve sigorta sektorlerini de olusabilecek firsatlar icin yakindan
izliyoruz.
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %13 uzaklikta seyrediyor.
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Son yillarin en iyi aylik performansini ortaya koyan BIST100 endeksinde kisa vadede 3,900 seviyesini referans olarak kabul ediyoruz, 3,700 seviyesini ise ana destek
olarak izliyoruz. 3,800-3,850 ara destek seviyeleri iken 4,000-4,200 bandin1 hedef olarak izlemeye devam ediyoruz.

Yilin kalan aylarinda yuksek enflasyon, major merkez bankalarimin siki para politikalar ve Rusya-Ukrayna savasinin yansimalari zaman zaman risk olustursa da,
orta-uzun vade perspektifinde hisse senetlerinin cazibesini korumasini bekliyoruz. 3.ceyrek bilanco donemi ile beraber holding, havacilik, elektrik ve perakende
sektorlerinin on planda kalmasim1 bekliyoruz. Ayrica mevcut tedarik zincirinin bozulmasi ve arz sikintis1 sebebiyle gida ve kimyevi madde sektorleri pozitif
fiyatlanabilir.

BIST-100, dolar bazinda 203 destek, 225.0 direnc olarak takip edilmeli. MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana
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Haftalik Hisse Portfoyii
Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
ALARK 63,3-62,8 64,7-65,5 2,74 9.882.787 0,79
TKFEN 31,1-30,5 32,0-32,3 2,50 18.729.787 0,99
TUPRS 360,0-355,0 371,0-377,0 2,45 6.417.031 1,07
ULKER 25,4-25,0 26,3-26,8 2,15 10.306.424 0,73
YYLGD 30,9-30,6 31,8-32,3 3,26 7.468.812 0,41
Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s18iInda one ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri ilk alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirmcilarin risk 1290
yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken oynaklik ve islem hacmini de goz 1140
onunde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 990
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.69 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betasi da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 840
Performans degerlemesinde portfoydeki hisseler  esit agirlikla 690
degerlendirilmektedir.
540
390
Hisse Portfoyimiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 520
deger kazanmistir. PortfOyiimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
nominal olarak kiimulatif %1032 getiri elde edilmis, relatif olarak da BIST-100 0 T o~ L L L L L L L L L&
endeksinin %182 lizerinde performans kaydedilmistir. 4 ¥ & 3 49 9§ n & 49 § 8 8 3 § 28 8
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tinem Beklenti

31 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Sanayl Uretimi- Ayhik & d 0,88

31 Eki. Cin 04:30 Eki. CFLP PM imalat d 49,9

31 Eki. Cin 04:30 Eki. CFLP PMI imalat Digs F 50,1

31 Eki. Awvro Bdlgesi 13:00 Eki. Tahmini TOFE - Yillk % d G,4%

31 Eki. Awro Blgesi 13:00 aca GSYH Ceyreksel (mew. dizel. &) d 0,2%

31 Eki. Awro Blgesi 13:00 aca GSYH Yillik (mevs. dizelt. %) d 1,8%

31 Eki. Tiirkiye 14:00 Eyl. BDOK: Bankacilk Sektori Met Kar/Zarar Durumu dl

31 Eki ABD 17:30 Eki. Dallas Fed kmalat aktivite End. d -16,8 -7z
31 Eki. Tiirkiye 3022 BIST sirketlerinin 322 konsolide olmayan finansal sonug lan igin son gonderim tarihi

1 Kas. Cin 0:45 Eki. Catxin PMi imalat d 48,8 48,1
1 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. S&F Global/B50 PMI imalat d 46,9
1 Kas. Tiirkiye 12:00 Eki. ktanbul Perakende Fiyatlar- Aylk % a 6,1%
1 Kas. ingiltere 12:30 Eki. S&P Global/CIFS PMI imalat d 45,8
1 Kas. ABD 16:45 Eki. SEP Global PM1 imalat d 49,9 49,9
1 Kas. ABD 17:00 Eyl. Ingaat Harcamalan F -0,5% 0,7%
1 Kas. ABD 17:00 Eki. EM Imalat PM| ‘ 50,0 50,9
1 Kas. Japanya 02:50 Eyl. BOJ Toplant Tutanaklar (21-22 Eylil)

1 Kas. Almanya 11:55 Eki. Igsizlik Oram % d 5,68 5.5%
I Kas. Almanya 11:55 Eki. S&P Global/BME PMi imalat d 45,7 45,7
I Kas. Awro Bdlgesi 12:00 Eki. SEP Global PMi imalat d 46,6 48,6
I Kas. ABD 1515 Eki. ADP kstihdam Raporu d 200 bin 208 bin
I Kas. ABD 21:00 Fed Faiz Karan Toplantiz 4 375-400% 300 - 3,25%
1 Kas. ABD 21:30 Fed Baskam Powelln Basin Toplants:

3 Kas. Cin 04:45 Eki. Catxin PMI Imalat D d 49,1 49,3
3 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. TUFE- Ayl % d 3.6% ERES
3 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. TUFE- ¥illik % d 85, 7% 83,5%
3 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. Yurt Igi OFE - Ayhk % 4l 4,8%
3 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. Yurt Igi OFE - Yilhk % F 151,58
3 Kas. Awrn Bilgesi 10:50 AMB Baskam Lagarde'in konugmas

3 Kas. ingiltere 12:30 Eki. S&P Global PMI Imalat D d 47,50
3 Kas. Awvro Bélgesi 13:00 Eyl. Igstzlike Cram d 8,68 6,6%
3 Kas. ingiltera 15:00 Ingiltere Merkez BankaswBOE) Faiz Karan Toplantist d 3,000 2,25%
3 Kas. ABD 15:30 Eyl. Dz Ticaret Dengesl d 70,2 mir § 67,4 mir &
3 Kas. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas Bagvurulan d 217 bin
3 Kas. ABD 16045 Eki. SE&P Global PMI imalat De d 46,60 46,50
3 Kas. ABD 17:00 Eyl. Fabrika Siparisleri d 0,4% 0,0%
3 Kas. ABD 17:00 Eyl. Dayanikh Mal Sipariglert d 0,4%
3 Kas. ABD 17:00 Eki. 1SM imalat Dhgi PMI d 56.0 56,7
3 Kas. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapah olacak.

4 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Fabrika Siparisleri- Aylik % d -1,0% 2%
4 Kas. Almanya 11:55 Eki. S&P Global PMI imalat D d 44.9 44,9
4 Kas. Awvro Bélgesi 12:00 Eki. S&P Global PMI imalat D d 48,2 48,2
4 Kas. Avrn Bilgesi 12:30 AMEB Baskam Lagarde'in konugmas

4 Kas. Awro Blgesi 13:00 Eyl. UFE - Aylik % dl 5.0%
4 Kas. Awro Blgesi 13:00 Eyl. UFE - villik % dl 43,3%
4 Kas. Tiirkiye 14:30 Eki. TUFE Bazh Reel Efektif Diviz Kuru ol 54,5
4 Kas. ABD 1530 Eki. Tanm D Istihdam d 200 bin 263 bin
4 Kas. ABD 15:30 Eki. Istzlik Oram F] 3,68 3.5%

Kaynok: Blcomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VEY Arogtrma & Serateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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