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Piyasa Gelismeleri

Cuma gunune alimlarla baslayan BIST100 gun icinde de gucunu korudu ve haftanmin
son islem gununu %3.1 artisla 5,005 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 96 milyar
TL olarak gerceklesirken, BIST100 endeksine dahil olan 93 hisse deger kazandi, 7
hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.64 seviyesinden
islem gorurken, yurtdis1 vadeli endekslerde ise negatif seyir izleniyor.

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta deger kayb1 izlendi. ABD endeksleri haftay1 %
2.7-4.0 bandinda gerileyerek kapatirken, Avrupa ve Asya-Pasifik endeksleri de
saticili seyretti. Veri akisina baktigimizda gecen hafta aciklanan zayif PMI verileri
satislarin ana sebebi gibi goriinse de ABD dolarinin ayrismasina sebep oldu. Bu
hafta piyasalarin gozu yine ABD’de olacak. Sali ginu enflasyon, Carsamba gunu ise
FED faiz karar bekleniyor. Ekim ay1 enflasyonu sonrasinda piyasalarda g('jrijlen
iyimserlik gecen hafta nispeten torpllenmis fakat tahvil faizleri yatay seyrini
korumustu. Bu acidan olusan dalgalanmamn gecici olabilecegi disiiniilebilir. Ote
yandan Ekim ay1 enflasyon verisi sonrasinda hizla gevseyen finansal kosullar
sebebiyle FED beklenenden daha sahin bir ton kullanabilir. Bu nedenle once
enflasyon verisini ardindan faiz kararin1 yakindan takip etmek gerekiyor. FED’in
faiz artinmlarin1 daha yavas sekilde artirmasin bekliyoruz fakat finansal kosullar
da kontrol etmek isteyeceklerini dusunuyoruz. ABD disindaki glindeme
baktigimizda; iceride Cari Denge, lIssizlik Oram, Sanayi Uretimi, Blitce Dengesi,
TCMB Piyasa Katiimcilart Anketi, Avrupa’da ise Sanayi Uretimi, Avrupa Merkez
Bankas1 (AMB) Faiz Karar Toplantisi, TUFE ve Ingiltere Merkez Bankasi toplantis
takip edilecek.

BIST100 endeksinin gune yatay seyirle baslamasini bekliyoruz. Endekste kisa
vadede 4,900-4,800-4,730 destek seviyeleri iken 5,000-5,100 direnc¢ bolgesi olarak
takip edilebilir, yatinmcilara 4,800 seviyesini zarar-kes seviyesi olarak
izlemelerini oneriyoruz.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 2 yillik seyri...
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %5 uzaklikta seyrediyor.
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Kisa vadeli yukselen trend uzerinde hareketine devam eden endekste gorunum hala guclu ancak ivme kayb1 gorulebilir. Kisa vadede 5,000-5,100 onemli direnc
bolgesi olarak izlenebilir, 5,100 Uzerinde hareket ivme kazanacaktir. Bu asamada 4,900-4,800-4,730 destek seviyeleri olarak izlenmeli ve 4,800 seviyesi zarar-kes
seviyesi olarak degerlendirilmelidir.

Piyasalarda yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikalarn ve Rusya-Ukrayna savasinin yansimalari zaman zaman risk olustursa da, orta-uzun
vade perspektifinde hisse senetlerinin cazibesini korumasin1 bekliyoruz. Sektorel bazda holding, perakende, gida, GYO ve sigortacilik sektorlerini yeni giris
acisindan cazip buluyoruz.

BIST-100, dolar bazinda 275 ve 330 direngler, 255 onemli destek... MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar -
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay

AEFES 63,7-62,6 65,5-66,1 2,43 4,725.984 0,79
ENJSA 29,2-28,6 30,2-30,6 2,23 32.070.714 0,78
ENKAI 23,0-22,2 24,5-25,2 2,41 43.888.913 0,68
HEKTS 36,8-34,9 39,7-40,8 3,30 38.636.164 0,98
MAV] 118,0-113,0 125,0-128,0 2,49 1.480.963 0,76

Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s18iInda one ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri ilk alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirmcilarin risk 1700
yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken oynaklik ve islem hacmini de goz 1500
onunde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.69 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betasi da bir girdi olarak kullanmlmaktadir. 1100
Performans degerlemesinde portfoydeki hisseler  esit agirlikla 900
degerlendirilmektedir.

1300

700

500

Hisse Portfoyumiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 300
deger kazanmistir. PortfOyiimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
nominal olarak kiimulatif %1383 getiri elde edilmis, relatif olarak da BIST-100
endeksinin %187 lizerinde performans kaydedilmistir.
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12 Ara. ABD 00 Has. Mazine Bltce Dengesi d &7 8 mir §
13 Ara. Tirkiye 10000 Eki. Sanayi Uretimi- dyik % d 0% 1,65
13 Ara. Tiarkdyes 1000 Eki. Sanayl Uretimi- vilbk % d o,1% 0,45
13 Ara. Almanya 10000 Has. TUFE- Ayhix % d 05K 05K
13 ara. Almanya 10000 Has. TUFE: Tilhk % F 10,08 10,0%
13 Ara. Ingittere 1000 Ekd. L} bpstatk Crana (3 aylk) Fi 1m™ 1,40
13 ara. Almanya 13200 ara. T Beklentl Endeksi F <6,0 18,7
13 Ara. ABD 1630 Has. TUFE- Ayt % F 0,3% 0,45
13 Ara. AsD 16230 Has. TUFE: ¥illik % Fi Tax 7L
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15 Ara. AR 1&30 ara. Mew York FED Sanayl Endeksi F «1,0 4,50
15 Ara. ASD 1530 Has. Perakende Satmlar -Ayhik F -0.3% 1,3
15 Ara. aAEn 18300 Haftalik itk Mazg Bapwsnalary d 230 bim
15 Ara. ABD 1630 Ara Philadelphia Fed imalat Endeksi d LT 19,4
15 Ara.  Awno Bolgesi 15045 AMB Bagiarn Lagarden Basin Toplantis

15 Ara. ASD 1715 Has. Sanayl Uretimi- syl % F 0% 0%
15 Ara. ABD 1715 Has. Hapasite Hulanwm d 9,78 9,
6 Ara. Tiorkiye 10000 ara. TCMB Piyaca Matshme lan Anketl Wil Soma TUFE T i &H, 1%
16 Ara.  Almanya 11230 Ara 5EP Global/BME Ps imalat F 46,2 46,2

6 Ara. AL S 1130 ara, 582 Global PMI Imalxt Den Fi 46,3 46,1

16 Ara. Awo Bolgesi 1200 ara. SEF Gobal Pa Imalar F 471 47,1

16 Ara.  Awo Bolgesi 12-00 ara. 58P Global PRI Imalat Dep Fi 48 5 485

6 Ara. ingiltere 12-30 ara. SBP Global OFS Pe Imalat F 46,3 46,5

16 Ara. Ingitere 12230 Ara, 58P Global PMI Imalat D Fi 48,5 48,8

16 Ara.  Awo Bolgesl 13200 Has. TUFE: Wil % F 10,00 10, 0%
16 Ara.  Awo Bolgesi 13200 Has. TUFE- Ayhix % F 0% 0%
16 Ara. Tty 14300 Eki. Horaat Fiyat Endiekst, sylik % d 4,90

16 Ara. ASD 1745 ara. SEF Gobal Pa Imalar F 47,9 47,7

6 Ara. AED 1745 ara. 58P Global PMI Imalat Dep ‘ 465 46,3

Kayreri: Bloomberg, Mocriks, TUW, Foreks, WOF Arasrma & Straceji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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