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Haftamin son islem gliniine pozitif seyirle baslayan BIST100 endeksi guin icinde dalgali
bir seyir izlese de giini %0.49 primle 5,214 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 117
milyar TL olarak gerceklesirken, BIST100 endeksine dahil olan 47 hisse deger kazand,
53 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.64 seviyesinden
islem gorirken, yurt dis1 vadeli endekslerde negatif bir seyir izleniyor.

Veri akisinin oldukca yogun oldugu gecen haftayr kiiresel hisse endeksleri kayiplarla
tamamladi. FED, ECB ve BoE, yilin son faiz karan toplantisinda onceki toplantilara
gore faiz artis mzim dustrerek 50 baz puanlik artislar yapsa da, verilen sahin mesajlar
hisse endekslerinde baski yaratti. ABD’de gecen hafta TUFE %7.1 ile beklentilerin
altinda aciklanirken, FED beklentilere paralel 50 baz puan faiz artis1 yapti. FED
Baskan1 Powell, aylik fiyat artislarinda ivmenin azaldiginmi soylerken, enflasyonun kalici
bir sekilde dustiigline ikna olmak icin daha cok kanita ihtiyaclar oldugunu belirtti.
FED yetkilileri 2023 yil sonu icin faizin %5.1 oraninda olacagim 6ngordii. Piyasalarda
ise hala faizin Mayis 2023’te %4.85 civarinda zirve yapacagi fiyatlaniyor. ECB tarafinda
ise 50 baz puanlik artisla beraber daha sahin mesajlar gordiik. Yapilan aciklamada
faizlerin onemli olciide ve kademeli olarak artmaya devam etmesi gerektigi belirtildi.
ECB Baskani Lagarde; enflasyonda risklerin yukari yonlii oldugunu ve piyasanin
fiyatladigindan daha fazla faiz artis1 yapilmasi gerektigini soylerken, bir siire daha 50
baz puanlik artislar beklenebilecegini belirtti. Kararin ardindan piyasalarda, ECB faiz
oraninin Temmuz 2023’te %3.2 civarinda zirve yapacag fiyatlaniyor. Haftanin son
glininde acgiklanan PMI verilerinde ise ABD’de beklentilerin altinda, Avro Bolgesi’nde
beklentilerin lizerinde sonuclar gorildii. ABD’de imalat PMI Mayis 2020’den bu yana en
disuk seviyeye gerilerken, bu durum resesyon endiselerini artirdi. Haftaya baslarken
ABD 10 yillik tahvil faizi %3.52, Euro/Dolar paritesi 1.06, dolar endeksi ise 104.6
seviyesinden islem goriyor. Bu hafta ABD’de GSYH, cari denge, issizlik maasi
basvurulan, kisisel gelirler-harcamalar, dayanikli mal siparisleri ve tiiketici given
endeksleri takip edilecek. iceride ise TCMB PPK toplantisini izleyecegiz.

BIST100 endeksinin giine yatay seyirle baslamasin1 bekliyoruz. Endekste kisa vadede
5,100-5,050 destek seviyeleri iken 5,250-5,300 direnc olarak izlenebilir. Yatirimcilara
ana destek olarak 4,900 seviyesini izlemeyi oneriyoruz. Sektorel bazda bankacilik,
sigorta, GYO, yiyecek-icecek ve otomotiv sektorlerinin on planda kalmasim
bekliyoruz.
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BIST100 endeksi icin 12 aylik ortalama hedef 5,200 seviyelerinde bulunuyor.
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Kisa vadeli yukselen trend Uzerinde hareketine devam eden endekste gorunum hala guclu. Endekste gelinen seviyelerde zaman zaman dalgalanma olmasi gayet
dogal, bu acidan 5,050-4,900 destek seviyeleri iken 5,300-5,500 direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Dolar bazinda endekste 265 zarar-kes seviyesi 320 ise hedef

olarak on plana cikiyor.

Piyasalarda yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikalarn ve Rusya-Ukrayna savasinin yansimalari zaman zaman risk olustursa da, orta-uzun
vade perspektifinde hisse senetlerinin cazibesini korumasin1 bekliyoruz. Sektorel bazda holding, perakende, gida, GYO ve sigortacilik sektorlerini yeni giris

acisindan cazip buluyoruz.

BIST-100, dolar bazinda 265-250 destek, 290-320 direncler, goriiniim giiclii. MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana
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Haftalik Hisse Portfoyii

Hisse Destek Direng Oynaklik (Risk) Ort. islem Miktar i
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene Son 3 ay
ASELS 57,1-56,3 58,9-60,0 2,62 119.157.579 1,11
GARAN 27,9-27 1 29,7-30,6 2,66 76.468.373 0,99
HEKTS 36,7-35,3 38,8-39,5 3,30 28.443.188 0,98
SAHOL 38,9-38,5 40,0-40,7 2,32 73.744.011 1,14
TOASO 141,0-137,0 147,0-149,0 2,60 10.096.542 0,97
Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz
yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s18iInda one ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri ilk alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatinmcilarin risk 1700
yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken oynaklik ve islem hacmini de goz 1500
onunde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik 1300
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.69 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betasi da bir girdi olarak kullanilmaktadir. 1100
Performans  degerlemesinde  portfoydeki hisseler  esit  agirlikla 900
degerlendirilmektedir.
700
500
Hisse Portfoyimiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61 200
deger kazanmistir. PortfOyiimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
nominal olarak kimilatif %1.421 getiri elde edilmis, relatif olarak da BIST- 00 e T LT L L L L LA e e
100 endeksinin %182 lizerinde performans kaydedilmistir. g g g 5 g g E S g g g S g g g S
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Beklenti Onceki

Tarih 1]

19 Ara. Almanya 12:00  Ara. IFO Is Ortams Giiven Endeksi d 843
20 Ara. Japonya 06:00  Ara, BOJ Para Politikas Toplantis: i £0,1% 0,1%
20 Ara. Turkiye 10:00  Ara. Tuketici Given Endeksi dl b6
20 Ara, Almanya 10:00  Kas. UFE - tylik % d 4 2%
20 Ara, Almanya 10:00  Kas. UFE - illak % F 34,5%
20 Ara. ABD 1630 Has, insaat izinleri d 1.497 bin 1.526 bin
20 Ara. ABD 16:30  Kas. Konut Baslangiclan 4 1.404 bin 1.425 bin
20 Ara.  Avro Bolgesi 1B:00  Ara. Tuketici Giiven Endeksi F 239
1 Ara. ABD 16:30 02 Cari Denge i A 0mr 5 25,0 mr $
21 Ara. ABD 1B:00  Kas. 2. El Konut Satslan F| 4,20 mn 443
1 hra. ABD 1B:00  Ara. CB Tuketici Gliven Endeksi d 99.% 100,2
12 Ara, ingiltere 10:00 3CZ2 GSYH Ceyreksel % d 0,.2%
27 hra. ingiltere 10:00 3022 GSYH Yillik % d 145
22 hra. Turkiye 14:00  Ara. TCME PPK Faiz Karan Toplantis 4 9,08 9,05
22 hra. ABD 16:30  Has. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi F 0,1
27 hra. ABD 16:30 02 G5YH - Ceyreksel[Yilliklanduridrms % d 9% 29%
21 Ara. ABD 16:30 3082 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% d 4.6%
11 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas Baswurulan d 211 bin
22 Ara, ABD 18:00  Kas. CB Onci Gostergeler Endeksi % F| A0,4% -0,6%
23 Ara. Japonya 02:30 Kas TUFE - Yillik % d 9% k]
23 Ara. Japonya 02:50  Eki. BOJ Toplant: Tutanaklan (27-28 Ekim)

23 Ara. Tiirkiye 11:00  Kas. Yabanci Ziyaretci Saymi F 38,4%
23 Ara. ABD 16:30  Kas Kisisel Gelirler d 0,2% 0,7%
23 hra. ABD 16:30  Kas. Kisisel Harcamalar F| 0,2% 0,8%
23 Ara. ABD 16:30 Kas. Dayamkh Mal Siparisleri F| {.B% 1,1%
23 Ara, ABD 18:00  Ara, Michigan Tiketici Given Endeksi d 59,1 9.1
23 Ara. ABD 18:00  Kas. Yeni Konut Satslan d #00 bin £32 bin
23 hra. ABD 1B:00  Kas. Yeni Konut Sateslan- Aylik% i 5,1% 7.5%
23 Ara. ingiltere Londra Borsas: tatil nedeniyle erken kapanacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TOK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.

5



