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Beklentiler Onerileri

Piyasa Gelismeleri

Haftanin son islem gunune saticili seyirle baslayan BIST100 endeksi gun icinde
dalgali bir seyir izledi ve gunu %0.14 yikselisle 5,454 seviyesinden tamamladi.
Islem hacmi 90.2 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 41 hisse
deger kazandi, 59 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde
18.67 seviyesinden islem goruyor.

Kiiresel hisse endeksleri Cuma giiniinli pozitif tamamlasa da gectigimiz haftayi
cogunlukla deger kaybiyla tamamlamis oldu. Merkez bankalarinin yaptigi sahin
tonda aciklamalar ve gelen kansik ekonomik veriler, FED’e yonelik sikilasma
beklentilerinin devamina neden olurken, resesyon ile ilgili endiseleri de canli
tutuyor. ABD’de gecen hafta takip edilen tiketici gliven endeksleri, enflasyon
baskilarinin da hafiflemesi ile beklentilerin Uzerinde aciklanirken, dayamkli mal
siparislerinin sert sekilde gerilemesi dikkat cekti. Buyume verilerinde yapilan
yukari revizyon ise piyasalarda satis baskisina neden oldu. ABD 10 yillik tahvil faizi
haftayr %3.75 seviyesinden kapatirken, dolar endeksi 104.32, Euro/Dolar paritesi
1.0630, ons altin 1807$ seviyesinden islem goriiyor. Yurt disi piyasalarda yilin son
haftasinda veri akisi sakin, bugin ABD, Almanya ve Londra borsalarn tatil
nedeniyle kapali olacak. Iceride ise reel kesim gliven endeksi ve kapasite
kullanim1 verileri izlenecek. Haftanin devaminda ise, ABD’de Richmond Fed ve
Dallas Fed aktivite endeksleri ile haftalik issizlik bagvurularim, iceride ise BDDK
verileri, PPK toplant1 tutanaklan ve dis ticaret dengesini takip edecegiz. Islem
hacminin dusuk, ekonomik verilerin ise etkisiz olmasin1 bekliyoruz.

BIST100 endeksinin haftaya pozitif seyirle baslamasini bekliyoruz. Gectigimiz
haftay1 %4.6 yikselisle tamamlayan endekste, yiikselise ragmen son 3-4 islem
giinlinde bir miktar ivme kaybi yasandigi ve islem hacminin diistigi gordliyor.
Dolar bazinda onemli direnc seviyelerini asarak yukselmeye devam eden
endekste, TL bazinda 5,500 bolgesini ilk direng olarak izlemeye devam ediyoruz.
Bu bolge lizerinde 5,600 seviyesi ilk hedef olmak uUzere yukar hareketin devami
beklenebilir. 5,350-5,300-5,250 seviyeleri kisa vadede destek olarak izleyecegimiz
seviyeler olacak. 5,350 seviyesi kisa vadeli pozisyonlar icin zarar-kes olarak
izlenebilir.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 2 yillik seyri...
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BIST100 endeksi icin 12 aylik ortalama hedef 5,200 seviyelerinde bulunuyor.
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Kisa vadeli yukselen trend Uzerinde hareketine devam eden endekste gorunum hala guclu. Endekste gelinen seviyelerde zaman zaman dalgalanma olmasi gayet
dogal, bu acidan 5,370-5,300 ve 5,180 destek seviyeleri iken 5,500-5,630 direnc seviyeleri olarak izlenebilir. Dolar bazinda endekste 265 zarar-kes seviyesi 320 ise

hedef olarak on plana c¢ikiyor.

Piyasalarda yuksek enflasyon, major merkez bankalarinin siki para politikalarn ve Rusya-Ukrayna savasinin yansimalari zaman zaman risk olustursa da, orta-uzun
vade perspektifinde hisse senetlerinin cazibesini korumasin1 bekliyoruz. Sektorel bazda holding, perakende, gida, GYO ve sigortacilik sektorlerini yeni giris
acisindan cazip buluyoruz.

BIST-100, dolar bazinda 265-250 destek, 290-320 direncler, goriiniim giiclii. MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana
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Hisse Destek Direnc¢ Oynaklik (Risk)
Kodu Bolgesi Bolgesi Son 1 sene
BRISA 54,7-53,7 56,9-58,1 2,82
DOAS 168,0-166,0 172,0-173,0 3,82
MGROS 143,-142, 147,-149, 2,64
SAHOL 42,8-42,3 43,6-441 2,32
SISE 40,5-40,0 41,4-41,8 2,42
Haftalhk Hisse Onerileri; kisa vade icin temel ve teknik analiz

Hisse Onerileri

Veri Takvimi

Haftalik Hisse Portfoyii

yontemleriyle belirlenmis faktorler 1s18iInda one ¢ikan hisselerdir. Destek ve
direnc seviyeleri ilk alim satim icin takip edilebilir, performans
degerlendirmesi haftalik degisime gore yapilmaktadir. Yatirmcilarin risk
yonetimi ve pozisyon ayarlamalar yaparken oynaklik ve islem hacmini de goz
onunde bulundurmasi gerekmektedir. BIST-30 hisseleri icin son bir yillik
standart sapma (oynaklik) ortalama 2.69 seviyesindedir. Hisse secimlerinde,
piyasa gorusiine gore, hisselerin betasi da bir girdi olarak kullanilmaktadir.
Performans degerlemesinde portfoydeki hisseler  esit agirlikla
degerlendirilmektedir.

Hisse Portfoyimiz 2019 yilinda %92, 2020 yilinda %38, 2021 yilinda ise %61
deger kazanmistir. PortfOyiimiizii yayinlamaya basladigimiz tarihten bu yana
nominal olarak kiimiulatif %1.511 getiri elde edilmis, relatif olarak da BIST-
100 endeksinin %186 lizerinde performans kaydedilmistir.
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Vakif Yatinm

Tsi Beklenti Onceki
26 Ara. Tiirkiye 10:00 Ara. Reel Kesim Gluven Endeksi d 97,9
26 Ara. Tiirkiye 10:00  Ara. Kapasite Kullanim d 75,90%
26 Ara. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapal olacak.
26 Ara. Ingiltere Londra Borsas: tatil nedeniyle kapal olacak
26 Ara. Almanya Almanya'da borsalar tatil nedeniyle kapal olacak
27 Ara. Japonya 02:30 Kas. Issizlik Oram d 2,6% 2,6%
27 Ara. Cin 04:30 Kas. Sanayi Karlar -Yilbk % i -3,0%
27 Ara. ABD 16:30 Kas. Toptan 5Stoklar- Ayhk % d 0,4% 0,5%
27 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi P -11,0 9.0
27 Ara. ABD 18:30  Ara. Dallas Fed Imalat Aktivite End. d -16,0 -14,4
27 Ara. Ingiltere Londra Borsas: tatil nedeniyle kapah olacak
28 Ara. Japonya 02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % d -0,3% -3,2%
28 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislan - Aybk % d -1,2% -4,6%
29 Ara. Turkiye 10:00 Ara. Ekonomik Giiven Endeksi P 96,9
29 Ara.  Turkiye 14:00  Kas. BDDK: Bankacilik Sektoru MNet Kar/Zarar Durumu d
29 Ara. Tirkiye 14:00 Ara. TCMEB PPK Toplant1 Tutanaklan
29 Ara. ABD 16:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurulan F| 216 bin
30 Ara. Tiirkiye 10:00 Kas. s Ticaret Dengesi F| -7,87 mir §
30 Ara. Ingiltere Londra Borsas: tatil nedeniyle erken kapanacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damsmanli$) kapsarminda degildir. Yatirim damsmanhgr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damsmanhé sozlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Gzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayamlarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullamlan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullamimas: sonucunda yatinmailanin velveya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolaylr zararlardan, kér
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglincii kigilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. sorumlu
tutulamaz.
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