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Haftanin Giindem Konulari

e Kurban Bayrami ardindan gectigimiz haftaya

91.000 seviyelerinden baslayan BIST, kur

tarafindaki hareketlilik ve yurt disinda ticaret
savaslarina iliskin haber akislarina karsihik

haftay1 92.723 seviyesinden tamamladi.

iceride bu haftanin en onemli veri akisi olan
Agustos ay1 enflasyon verisinin aylik bazda
%2,30 artarak beklentilerin altinda bir seyir
izledigini gordiik. Haftanin devaminda Cuma
giinii aciklanacak Hazine nakit dengesi
izlenecektir. Yurt disinda ise PMI verileri yani
sira Cuma giinili Avrupa’da 2C18 biiyiimesi,
ABD’de ise tarim dis1 istihdam verisi takip

edilecektir.

Borsa istanbul giine satislarla 92.200
seviyelerinden baslasa da TCMB’den enflasyon
verisi ardindan gelen sozlii yonlendirme ile
birlikte yoniinii yukar1 cevirerek 94.000

seviyelerinin lizerine tirmandi.

200 haftabk ortalamanin gectigi 94.400
seviyesinin asilmasi, BIST’in yeni hedefini
haftanin kalaninda 97.500 olarak
belirlemesinde etkili olacaktir. Ancak, kur ve
faizlerde gozlenen hareketliligin siirmesi,
BIST’in bu seviyeyi asamadan yeniden 93.700
ve 92.200 desteklerine dogru geri cekilmeye

zorlayabilir.

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
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Tel: +90 212 352 35 77

e- posta:

BIST yeniden 94.400 seviyelerindeki ortalamasim test ediyor...

Yurt dis1 piyasalarda ticaret savaslarina iliskin hareketliligin
gozlendigi gectigimiz hafta, Kurban bayrami ardindan Borsa istanbul
haftaya 91.000 seviyelerinden basladi. Haftanin kapanisi ise 92.723
seviyesinden gerceklesirken, kur tarafinda hareketlilik dikkat cekti.

Gecen hafta ABD ticaret politikasina yonelik devam eden belirsizlik
piyasalara etki etmeyi surdirdi. ABD’de Baskam Trump'in, Cin'den
alinan 200 mlr § driine ek gimriik vergisi getirmeye hazirlandig
haberleri borsalar1 olumsuz etkilerken, ABD ile Meksika arasinda
ticaret mizakerelerinde anlasmaya varilmasi borsalar destekledi.
ABD’de ise gecen hafta Dow Jones %0,7, Nasdaq ise %2,1 deger
kazand1. Ayrica ABD Baskan Donald Trump, Avrupa Birligi'nin iki taraf
arasindaki arac ticaretinde gumruk vergilerinin kaldinlmasi
yonindeki onerisini kabul etmemisti. BOylece Avrupa’da gosterge
endeks haftalik bazda %0,3, aylik bazda ise %2,4 dusus gostermistir.

Bu haftanin yurt icindeki en onemli veri akis1 Agustos ay1 enflasyon
verisiydi. Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) agustos ayinda aylik bazda
beklentilerin altinda  %2,30 artis gosterdi. Aciklanan son veri
ardindan yillk bazda TUFE %17,90 seviyesine yiikselmis oldu.
Haftanin devaminda Cuma glinu ac¢iklanacak Hazine nakit dengesi
yakindan izlenecektir. Yurt disinda ise PMI verileri takip edilirken,
Avrupa tarafinda Cuma guinti 2C18 bilyuime verileri izlenirken, ABD’de
ise tarim dis1 istihdam verisi on planda olacaktir.

Bu haftaya Asya piyasalan saticili baslarken, Avrupa ve ABD tarafinda
ise kararsiz hareketler izliyoruz. Borsa istanbul ise kur tarafindaki
hareketlilige bagh olarak yeni haftaya 92.200 seviyelerine kadar
gerileyerek baslasa da TCMB’den gelen sozli yonlendirme ardindan
yonunu yukan cevirerek 94.000 seviyelerini asti.

Haftanin devaminda yurt dis1 veri akisi takip edilecek olup, iceride
ise ozellikle kur ve faiz tarafindaki hareketler izlenecektir. ABD ile
iliskilere yonelik haber akislarn da piyasalar tarafindan yakindan
izlenmeye devam edilecektir. Mevcut durumda 94.000 seviyelerini
asmaya calisarak yeniden toparlanma arayisinda olan BIST icin,
yukselisin ilk hedefi 97.500 olarak takip edilmelidir. Kur ve faizlerde
normallesme gérmedigimiz siirece ise BIST tarafinda izledigimiz bu
yukselislere temkinli yaklasilmas1 goriisimiz surmektedir. Daha
onceki haftalarda asilmakta zorlamlan 200 haftalik ortalamanin
gectigi 94.400 seviyesinin asilamamasi ya da bu seviyeler asilsa da
izerinde kalinamamasi, BiST’i yeniden 93.700 ve 92.200 destek
seviyelerine geri cekilmek zorunda birakabilir.
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Borsa istanbul’da SWAP Pazan kurulmasina iliskin hazirliklar baslad

e Global finansal piyasalardaki en aktif pazarlardan biri olan swap pazarinin basta bankalar olmak
lizere tiim finans sektorii kattimcilarina hizmet edecek sekilde Borsa istanbul catisi altinda
kurulmasi calismalarina baslandigi belirtildi. SWAP pazarinin faaliyete gecmesi ile birlikte
cogunlukla tezgahiistii piyasalarda gerceklestirilen bu tiir islemlerin, organize bir piyasa
giivencesinde de yapilabilmesinin 6nii acilmis olacak. ilk etapta déviz piyasalar icin hayata
gecirilmesi planlanan SWAP pazari ile birlikte, Borsa istanbul Grubu olarak yeni iiriin ve pazarlar
konusunda calismalara devam edilecegi belirtildi.

Yorum: Global piyasalardaki en aktif tezgah (istii pazarlardan olan swap pazarinin iilkemizde diizenli
bir piyasada faaliyete gececek olmasini, hem risk yonetimi maliyetleri ve giiven agisindan hem de basta
bankalar olmak lizere finans sektorii katilimcilarinin etkin risk yonetimi adina énemli bir adim olarak
gorliyoruz.

Enka insaat (ENKAI) hisse alim islemleri (=)

e Sirket 28 Agustos 2018 itibariyle, 17 Agustos 2018’de agikladig1 hisse geri alim program
cercevesinde 1,55 mn adet, 7,7 mn TL’lik hisse geri alimi gerceklestirmistir.

e Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alim1 20,1 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %0,53’e ulasmistir. Sirket hisse geri alim programi ile 10 mn adet payin
azami 75 mn TL bedel ile ainmasin1 planlanmaktaydi. Program cercevesinde azami 8,45 mn
adet, 67 mn TL tutar ile alinabilecek durumdadir.

Tarih . Alinan Adet Kapanis O.rtalama Alim Fiyat1 (TL) . Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
llgili glin Toplam (TL) llgili giin Toplam llgili giin Toplam Pay1 (%)
20.08.2018 890.000 890.000 5,14 4,94 4,94 4.392.235 4.392.235 0,52%
27.08.2018 310.000 1.200.000 5,04 5,06 4,97 1.569.425 5.961.659 0,53%
28.08.2018 350.000 1.550.000 5,09 5,12 5,00 1.791.585 7.753.244 0,53%

Kisa Kisa Haberler

o Konut Sektorii: Basinda yer alan bir habere gore, gayrimenkul sektori temsilcilerinin stok
konutlan eritmek ve pazari hareketlendirmek icin yeni bir kampanya baslatacaklar belirtiliyor.
31 Ekim’e kadar surecek kampanyada konut fiyatlarinda %10 ile 20 arasinda indirime
gidilmesinin planlandig1 belirtilirken, %2’yi asan konut kredi faizlerinin 120 ayda 0.98’e
cekilmesi, %20 olan pesinat oraninin da yar1 yariya dismesinin beklendigi ifade ediliyor.
(Kaynak: Cnntirk) Yorum: Daha once de konut stokunu eritmeye yonelik kampanyalarin
devreye alindig1 sektérde, yeni kampanya ile saglanacak uygun finansman olanaginin konut
satislarin1 canlandirmasini beklerken, haberin GYO hisselerine olumlu yansiyacagini tahmin
ediyoruz.

e  Konut Sektorii: Hurriyet gazetesinin haberine gore, gayrimenkul sektoriiniin Cevre ve Sehircilik
Baskanligi destegiyle hazirladig1 indirim kampanyasi gecen hafta basladi. S6z konusu
kampanyanin 2 ay siirecegi, hem faiz destegi saglanacagi hem de indirim yapilacag belirtiliyor.
Kampanyaya Emlak Konut GYO (EKGYO) ile Kiptas’in yam sira KONUTDER, INDER, GYODER
uyeleri katilacak. Yorum: S6z konusu kampanyaya iliskin haberler hafta basinda basinda yer
almis olup, konut alimlarinda finansman imkdnim kolaylastiran s6z konusu kampanyayi konut
stokunun azaltilmasi anlaminda destekleyici bir adim olarak gériiyoruz.

e GYO sektorii: Sabah gazetesinde yer alan bir habere gore, Hazine ve Maliye Bakan1 Berat
Albayrak, AVM'ler ile gayrimenkullerde dovizle kiralama ve satisin oniine gecmek icin gerekli
adimlan en kisa surede atacaklarinm soyledi.

e (=) Aksa Akrilik (AKSA): %100 istiraki olan Fitco BV'nin tasfiye edilmesine, tasfiye neticesinde
infisah edecek Fitco BV'nin varliklarinin, bu kapsamda Fitco BV'nin sahip oldugu Aksa Egypt
hisselerinin Aksa Akrilik’e intikal etmesine ve tasfiyenin bu dogrultuda sonuglandirilmasi icin
gerekli is ve islemlerin tamamlanmasina karar verildigini bildirdi.

e (=) Alarko Holding (ALARK): Sirket, bagh ortakligi Alsim Alarko’nun Romanya Karayollan
Idaresi tarafindan acilrs olan Bikres Guney Cevreyolu Dizayn ve Yapim Isi (Lot-1 ve Lot-2)
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ihalesine verdigi teklifin en iyi teklif olmasiyla ilgili olarak, isveren idarenin ihale sonucu igin
yapilan itirazlan sonuclandirdiktan sonra Sirketi sozlesme miizakerelerine davet etmesini
bekledigini acikladi. Yorum: Lot-1 ihalesinde teklif bedeli %19 KDV haric 830,7 mn RON
(vaklasik 178,4 mn €) olup, Lot-2 ihalesinde %19 KDV haric 750,8 mn RON (yaklasik 161,5 mn
€) seviyesindedir. Her iki isin toplam bedeli Alarko Holding taahhiit grubunun 15.08.2018 tarihi
itibariyle vaklasik 1 mlr S biiyiikliigiindeki bakiye siparislerinin yaklasik %38’ine denk
gelmektedir. Ihale siirecine iliskin giincelleme niteliginde olan séz konusu aciklamanin hisse
fivatina ‘nétr’ etkide bulunmasini bekliyoruz.

e (+) Aselsan (ASELS): Diinya gazetesinde yer alan bir habere gore, elektrosok cihazlarinin
Uretimini gindemine alan Aselsan’in, yenilikci ve uluslararas pazarlarda iddiali yerli urtnler
gelistirmeyi amacgladigi belirtildi. Yorum: Aselsan, savunma sektoriindeki gliclii bilgi birikimini
yurt ici ve yurt disi pazarlarda savunma disi alanlara da aktarmayi hedeflemektedir. Ozellikle
de saglik alaninda énemli calismalar vyiiriiten Sirketin, hiikiimetin yerlilestirme politikasi
ylirtittiigii ve bu dogrultuda destekledidi tibbi cihaz liretimi konusunda bliyiime potansiyelinin
yiiksek oldugunu diistiniiyoruz.

e () Bagfas (BAGFS): 3C15’ten itibaren lretime gecen CAN/AN kimyevi giibre uretim tesisinin,
kurucu ThyssenKrupp Industrial Solutions AG firmasi tarafindan garanti testlerinin mukavele
sartlan cercevesinde yerine getirilmediginden tesellim edilememesi nedeniyle firmanin
Uluslararast Tahkim Mahkemesi'ne yaptigi basvuru sonucuna gore Bagfas’in ThyssenKrupp’a
takriben 24,5 mn € 6deme yapmasina karar verildigi bildirildi. S6z konusu tahkim kararinin
Tirkiye'de dogrudan icrast miimkin olmadigindan, ThyssenKrupp’in Tirkiye Cumhuriyeti
mahkemelerinde tenfiz yoluna basvurmasinin beklendigi belirtildi.

e (-) Borusan (BRSAN): Basinda yer alan bir habere gore, Borusan’in Amerika’daki yan sirketi
Borusan Mannesmann’in ABD makamlarina, giimriik muafiyeti icin yaptig1 basvurusunun geri
cevrildigi belirtiliyor. Habere gore Sirket, ABD Ticaret Bakanligi’ndan yeni petrol kuyularin
astarlamak icin Tirkiye’den yapacagi 11,5 santimetrelik celik boru ithalatinin giimriik
vergilerinden muaf tutulmasini istemisti. (Kaynak: Reuters)

e (=) Demiroren Gazetecilik (DGZTE): Ana ortagi Demiréren Medya Yatirimlari’min pay alim
teklifi islemleri, 31 Agustos ile 13 Eylil tarihleri arasinda 10 isgiinii boyunca gerceklestirilecek.
Pay Alim Teklifi Fiyatinin ise fiili pay alim teklifinin baslayacagi giinden dnceki giin Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda duyurulacag belirtildi.

e (+) Halkbank (HALKB): Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, ABD'deki Halkbank davasinda
bir ceza beklemediklerini belirtti. Yorum: Aciklamanin banka hisselerinde pozitif hareketlilik
yaratmasi beklenebilir.

e (+) Halkbank (HALKB): Yonetim Kurulu, hissedarlarin yatirnimlarinin degerinin korunmasi ve
banka hisse degerinde fiyat istikrarinin desteklenmesi amaciyla 70 mn TL nominal ve azami 450
mn TL satis tutarina kadar bankamn Borsa istanbul'da islem géren halka acik paylarimin geri
alinmasina karar verildigini bildirdi. Yorum: Yilbasindan bugiine kadar BiST’e gére %29 negatif
bir getiri performansi sergileyen banka hisselerinde, geri alim kararinin fiyat istikrarinin
desteklenmesi adina pozitif oldugu gériisiindeyiz.

e (=) Goltas Cimento (GOLTS): Sirket, planli bakimin gerceklestirilmesi icin, toplam klinker
uretim kapasitesinin %65'ini temsil eden 2. firinin yaklasik 1 aylik sire icin durusa gecirilmesine
karar verildigini bildirdi. Planli klinker stokunun 1 aylik durus siiresince tam kapasite ¢imento
Uretmeye yetecek seviyede oldugunu belirten Sirket, bu durustan ¢cimento iiretim ve satislarinin
etkilenmeyecegini acikladi.

+ (=) is Bankasi (ISCTR): Pay geri alimina iliskin aciklama yapan banka, 28-29 Agustos tarihlerinde
toplam 9,3 mn TL nominal degerli payin, toplamda 37,9 mn TL bedelle satin alimim
gerceklestirdi. Banka, 130 mn TL nominal tutardaki hisse icin azami 550 mn TL’lik alim
yapacagini bildirmisti.

e (+) ipek Dogal Enerji (IPEKE): Sirket, 2C18’de operasyonel olmayan tarafta artan giderlere
ragmen, olumlu operasyonel performansin destegiyle yillik bazda %46,4 artisla 78 mn TL net
kar acikladi. Yorum: Sirket hisseleri son 1 ayda BIST100 endeksine gore yaklasik %9 oraninda
negatif ayrismis olup, sonuclarin hisse fiyatina olumlu yansiyacagini diisiiniiyoruz.

e (+) Koza Madencilik (KOZAA): Sirket 2C18’de olumlu operasyonel performansin destegiyle 149
mn TL net kar aciklad1 (2C17: 55 mn TL). Yorum: Sirket hisselerinin son 1 ve 3 aylik
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dénemlerde BIST100 endeksine gére sirasiyla %7,8 ve %10,2 oranlarinda negatif ayrismasini da
g0z oniinde bulundurarak, sonuclarin hisse fiyatina olumlu yansiyacagini tahmin ediyoruz.

e (=) Koza Altin (KOZAL): Ovacik isletmesi ile ilgili olarak Cevre ve Sehircilik Bakanliginca verilen
CED Olumlu kararinin iptaline iliskin dava siirecinin sirket lehine sonuclandigini, Damstay karan
ile sirket lehine kesinlesen CED Olumlu Karan cercevesinde, bir baska mahkeme kararyla
cevher iretim faaliyetlerinin durduruldugu ancak, hukuki siirecin devam ettigini bildirdi.

e (+) Orge Enerji (ORGE): Sirket, Elmak Kontrol Sistemleri ile istanbul'da insasi devam etmekte
olan ve toplam 19 istasyondan olusan Kabatas-Mecidiyekoy-Mahmutbey Metro Projesi'nin SCADA
islerinin bir kismina yonelik 787 bin €+KDV tutarinda so6zlesme imzaladigin1 ve boylece s6z
konusu projede toplam sozlesme biyuklugiinin 3,4 mn €+KDV tutarina ulastigin1 bildirdi.
Sozlesme kapsamindaki taahhiit islerinin yakin zamanda baslamasi ve 12 ayda bitirilmesi
planlaniyor. Yorum: S6z konusu projede imzalanan ek sézlesme tutari Sirketin son 12 aylik net
satis gelirlerinin yaklasik %6’sina gelmekte olup, hisse fiyatina olumlu yansimasini bekliyoruz.

e  (+) Orge Enerji (ORGE): Sirket, Kocaeli Entegre Saglik Kampiisii Projesi'nin "Ana Hastane Binasi
Baza Katlar Elektrik isleri" ihalesinin 22,6 mn TL+KDV ve 3,8 mn €+KDV (toplam 50,4 mn
TL+KDV) bedel ile lehine sonuclandigini ve sodzlesme goriismelerinin devam ettigini bildirdi.
Yorum: S6z konusu ihale bedeli Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin yaklasik %54’(ine
denk gelmektedir. Sozlesme goriismelerinin ne yonde sonuclanacagi énemli olmakla birlikte,
olumlu sonuclanmasi halinde finansallara yaratacagi potansiyel katki nedeniyle haberin hisse
fiyvatina etkisinin olumlu olacagini tahmin ediyoruz.

e (-) Teknosa (TKNSA): Businessht.com’da yer alan haberlere gore, Almanya merkezli elektronik
perakendecisi MediaMarkt’in Teknosa hisselerini satin alma planinin, doviz kurlarinda son
donemde yasanan oynaklik nedeniyle askiya aldigi belirtildi. Teknosa ve MediaMarkt’in
Bloomberg HT'ye yaptiklar agiklamada konuyla ilgili aciklama yapilmayacagini belirttikleri
ifade edildi. Yorum: Haber sonrasinda sirket hisseleri gtinii %7,5 deger kaybiyla tamamladi.
Sirket hisseleri son 1 ayda ise BIST’e gbre %10 negatif bir getiri sergiledi. Satin alma ilgili net
bir bilgi gérmedigimiz siirece hissedeki dalgali hareketlerin devami beklenebilir.

e (=) Tiirk Telekomiinikasyon (TTKOM): Ojer Telekomiinikasyon A.S.'nin (OTAS), TTKOM’da
sahip oldugu %55 oranindaki hisselerinin, OTAS'a kredi veren bankalarin paydas olacagi bir ortak
girisim sirketi araciigiyla devralinmasinin Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan uygun
gorildiigi bildirildi.

e (=) Tiirk Hava Yollar (THYAO): Sirket, THY Havaalan1 Gayrimenkul Yatirim ve isletme A.S.’nin
Tirkiye'de veya yurt disinda faaliyet gosteren havalimanlarindan yatirinm amacli ortaklik icin
arastirmalar yaptigini, ancak heniiz kesinlesen bir anlasma siirecinin bulunmadigim bildirdi.
Aynica Sirket, 2019-2020 yillarinda, filosuna katilacak ucaklar ile birlikte kapasitesinin 2 yillik
toplam biiytimesinin %10'u gecmesini bekledigini, istanbul Yeni Havalimani'na gectikten sonra
artacak kapasitesi ve bu havalimanina sefer diizenleyecek diger havayollarimin fiyat
politikalarina da bagli olarak fiyatlarimin rakiplerine gore rekabetci olacagim ongérdiigiini
acikladi. Yorum: Hatirlatmak gerekirse, THY’nin Sabiha Gokcen Havalimani’nda pay alimi
yapabilecedi yoniinde daha once basinda haberler yer almisti. Mevcut durumda gerek yurt
icinde gerekse de yurt disinda bu yonde kesinlesen bir anlasmanin olmamasini hisse fiyati
acisindan ‘nétr’ olarak dederlendirsek de, Oniimiizdeki donemde Sirketin havalimani
yatirimlarina iliskin gelisecek potansiyel haber akisinin hisse performansi lizerinde hareketlilik
yaratabilecedini disiiniiyoruz.

e (=) Vestel Elektronik (VESTL): Vestel ve Daewoo, 2015’ten bu yana surduriilen uretim is
birliklerini buyuttii. Bu yilin ikinci yans: itibariyle, iki sirket, Avrupa ve Kuzey Afrika pazarina
yonelik mevcut camasir makinesi Uretimine ek olarak kombi buzdolabi, bulasik makinesi ve
televizyon icin de birlikte calisacak. Vestel, Daewoo Electronics’in yurt dist misterilerinin farkl
ihtiyaclarim ve pazar trendlerini karsilamak lizere premium urunler gelistirecek ve Uretecek.
Yorum: Sirketin Daewoo icin lretecegi liriin portféyiinii genisletmesini olumlu bulmakla
birlikte, yeni anlasmanin ciroya katkisinin énemli seviyede olmamasi nedeniyle haberi notr
olarak degerlendiriyoruz.

e (+) Yatas (YATAS): Sirket, 2C18’de operasyonel karliliktaki olumlu performansin destegiyle
piyasa ortalama beklentisinin %6 lizerinde, yillik bazda %2,2 disiisle 14,6 mn TL net kar aciklad.
Bu donemde net satis gelirleri beklentilerle uyumlu yillik bazda %16,8 artisla 227 mn TL olurken,
FAVOK’{i piyasa ortalama beklentisinin %15 iizerinde, yillk bazda %29 artisla 33 mn TL’ye
yiikseldi. Boylece, 2C18’de FAVOK marij1 piyasa ortalama beklentisinin 2,1 puan iizerinde, yillik
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bazda 1,4 puan artarak %14,5’e yiikseldi. Bu donemde operasyonel olmayan net giderler, 3,2
mn TL’den 8 mn TL’ye yiikselerek net kan baskilad1. Sirketin 1C18 sonu itibariyle 90 mn TL olan
net borg pozisyonu 2C18 sonu itibariyle 120 mn TL’ye, net borc/FAVOK’ii de 0,69x’dan 0,87x’ye
yukseldi. Yorum: Sirket hisselerinin BIST100 endeksine gore son 1 ve 3 aylik donemlerde
sirasiyla %6 ve %36,5 oranlarinda negatif ayrismasini da g6z o6niinde bulundurarak,
beklentilerden daha iyi operasyonel performansin hisse fiyatina olumlu yansiyacagini tahmin
ediyoruz.
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Hisse Adh Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
ASELS 13.09.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.09.2018 0,29 0,24 2,7% -207 29.03.2018
LKMNH 17.09.2018 0,10 0,09 2,0% 01.04.2018
KLMSN 18.09.2018 0,03 0,03 0,6% 25.05.2018
BAKAB 22.10.2018 0,14 0,12 2,8% 07.06.2018
MTRYO 31.10.2018 0,04 0,04 3,8% 03.05.2018
BIMAS 07.11.2018 0,80 0,68 1,1% -97 25.04.2018
EGPRO 14.11.2018 0,15 0,14 1,8% 24.04.2018
ANELE 27.11.2018 0,13 0,11 5,4% 26.09.2018
OSMEN 29.11.2018 0,01 0,01 0,5% 11.05.2018
BLCYT 30.11.2018 0,05 0,04 3,4% 27.03.2018
MSGYO 03.12.2018 0,10 0,10 5,2% 13.04.2018
ASELS 13.12.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.12.2018 0,29 0,24 2,7% -207 29.03.2018
AKMGY 24.12.2018 1,00 1,00 5,4% 28.03.2018
OSMEN 31.12.2018 0,04 0,03 1,6% 11.05.2018
AKGUV 0,01 0,01 0,5% 10.08.2018
ULKER 0,26 0,22 1,5% 05.06.2018
SNGYO 0,05 0,05 8,2% 24.05.2018
KUTPO 0,10 0,09 2,0% 06.04.2018
GOLTS 0,50 0,43 1,2% 04.05.2018
KLNMA 0,01 0,01 0,3% 29.08.2018

Kaynak: VKY Arastirma & Strateji, Sirketlerin KAP aciklamalari
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Haftalik Ajanda

03 Eylul 2018 Pazartesi

Vakif Yatirim

Tarih TSi Onem Beklenti Onceki
3 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI imalat dl 50,80
3 Eyl. Tirkiye  10:00 Agu. Markit/ISO PMI imalat dl 49,00
3 Eyl. Tirkiye  10:00 Agu. TUFE- Aylik % dl 0,55%
3 Eyl. Tirkiye  10:00 Agu. TUFE- Yiluk % dl 15,85%
3 Eyl. Tiirkiye  10:00 Adu. Yurt ici UFE - Aylk % il 1,77%
3 Eyl. Tiirkiye ~ 10:00 Adu. Yurt ici UFE - Yiluk % d 25,00%
3 Eyl. Fransa  10:50 Agu. Markit PMI imalat dl
3 Eyl. Almanya  10:55 Agu. Markit/BME PMI imalat dl
3 Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat dl
3 Eyl. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
4 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Aylik % Fil 0,40%
4 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Yiluk % il 3,60%
4 Eyl. Tirkiye  14:30 Agu. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Rl 76,01
4 Eyl. ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat dl
4 Eyl. ABD 17:00 Tem. insaat Harcamalar dl -1,10%
4 Eyl. ABD 17:00 Agu. ISM imalat PMI dl 58,10
5 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI Bilesik dl 52,30
5 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI imalat Dis1 dl 52,80
5 Eyl. Almanya  10:55 Agu. Markit PMI imalat Dis1 d
5 Eyl. Almanya  10:55 Agu. Markit/BME PMI Bilesik dl
5Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat Dig1 dl
5Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI Bilesik dl
5Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- Aylik % Fil 0,30%
5Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- Yillk % il 1,20%
5 Eyl. Tirkiye  14:00 Tem. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu
5 Eyl. ABD 15:30 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl -46,35 mlr $
6 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl -4,00%
6 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- (calisma glinii diizelt.-Yillik %) dl -0,80%
6 Eyl. ABD 15:15 Agu. ADP Istihdam Raporu 4l 219 Bin
6 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl
6 Eyl. ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat Dig1 d
6 Eyl. ABD 16:45 Agu. Markit PMI Bilesik 4l
6 Eyl. ABD 17:00 Agu. ISM imalat Dis1 PMI dl 55,70
6 Eyl. ABD 17:00 Tem. Fabrika Siparisleri dl 0,70%
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi Fil 21,8 mlr €
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,90%
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluik %) dl 2,50%
7 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,30% 0,40%
7 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Yilbk (mevs. diizelt. %) dl 2,10% 2,20%
7 Eyl. ABD 15:30 Agu. Tarim Dis1 istihdam dl 157 Bin
7 Eyl. ABD 15:30 Agu. issizlik Oran 4l 2,90%
7 Eyl. Tirkiye  17:30 Agu. Hazine Nakit Dengesi Fil
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa7/8



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN®@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Midur Yardimcis Beyaz Esya, Otomotiv, Perakende, Gida-

MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Havacilik, Telekominikasyon,
Enerji

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortaciik, GYO

TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, Sabit Getirili

NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr Menkul Kiymetler

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (ctinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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