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Haftanin Giindem Konulari

« Borsa istanbul, yukar yonlii bir seyir izledigi

gectigimiz haftayr %3,4 primle 97.988

seviyelerinden tamamladi.

e Bu hafta yurt icinde Cuma giinii agiklanacak
agustos ay1 dis ticaret acig1 yakindan
izlenecek. Beklenti, Agustos ayinda dis ticaret
aciginin - 2,5 mir $§ seviyesi yoniinde

gerceklesmesidir.

e Yurt disinda ise Carsamba giinii Fed karar,
Persembe ise ABD 2C18 biiyiime verisi
izlenecektir. Fed toplantisi sonrasinda Fed
liyelerinin ekonomiye iliskin beklentileri ve
Baskan Powell’in basin toplantis1 da haftanin

en onemli veri akisi olarak takip edilecektir.

e Yurt disindaki satis baskisina karsihk BIST
haftaya 98.000 iizerinden alimlarla basladi.
Haftanin devaminda da BiST’in, kur ve faiz
tarafindaki sakinlesme desteginde yukari

yonlii seyrini siirdiirmesini bekliyoruz.

» Yiikselislerde BIST’in 100.600 ve 103.000
seviyeleri ilk hedefleri olacaktir. Fed’den
gelecek siirpriz aciklamalar ya da risk
algisinda bozulma yasanmasi halinde ise BiST’i
bu kez 97.500 ardindan da 94.700

seviyelerine geri cekilirken gorebiliriz.

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Arastirma ve Strateji Mudurligi
Tel: +90 212 352 35 77

e- posta:

Yukari yonlii hedefler 100.600 ve 103.000 olarak izlenecektir...

TCMB’den gelen faiz artirimi sonrasinda Yeni Ekonomi Programi’na
odaklanan BIST, gectigimiz hafta yukari yénli seyir izledi. Yurt
disinda ticaret savasi endiselerindeki azalmanin da destegiyle
birlikte gectigimiz haftay1 %3,4 deger kazanarak tamamlayan BIST,
kapanisin da 97.988 seviyesinden gerceklestirdi.

Gectigimiz hafta ABD-Cin arasindaki ticaret gerilimi giindemde
kalmaya devam etti. ABD tarafindan 200 mlr $ tutarinda Cin malinin
ABD'ye ithalatinda 24 Eylul'den itibaren %10 oraninda gumrik tarifesi
uygulanmasina karar verilmesinin ardindan Cin 60 mlr $’lik ABD
uriinline 24 Eylil'den itibaren %5-10 araliginda yeni giimriik tarifeleri
uygulayacagim aciklamisti. Avrupa tarafinda ise, AB liderlerinin
ingiltere’nin sundugu Brexit ardindan ekonomik iliskilere yénelik
teklifini reddettigi yoniindeki haberler on plana cikti. Boylece
haftalik bazda ABD’de Dow Jones %2,6 deger kazanarak Temmuz’dan
bu yana en iyi performans1 kaydetti. Avrupa’da gosterge endeks
gecen hafta %1,7 yukselis ile Mart ayindan bu yana en hizli haftalik
artis1 yasadi.

Bu hafta yurt icinde Cuma giinu gelecek dis ticaret dengesi verisi
izlenecek. Piyasalarda beklenti, agustos ay1 dis ticaret aciginin 2,5
mlr $ seviyesi gelmesi yoniinde bulunuyor.

Yurt disinda ise Carsamba giinui Fed’den gelecek faiz kararn en onemli
veri akisi. Fed’in bu toplantida faizleri 25 baz puan artirmasi
beklenirken, Fed uyelerinin onumuzdeki doneme iliskin ekonomideki
beklentileri ve Baskan Powell’in konusmas1 on planda olacaktir.
Persembe giini ise yine ABD’den gelecek dayanikli mal siparisleri ve
2C18 buyume verisi takip edilecektir.

Avrupa ve ABD piyasalarinda gézlenen satis egilimine karsilik BiST,
yeni haftaya alimlarla 98.000 lizerinden basladi. Fed’den gelecek faiz
karar oncesinde BIST tarafinda iyimser seyrin, kur ve faiz tarafindaki
sakinlesme ile birlikte devam ettigini goriiyoruz. Fed karan ve Fed
Uye beklentilerinde bir siirpriz gérmememiz durumunda BIST’in
mevcut yukar egilimini stirdiirmesini beklemekteyiz.

Seviyeler tarafinda ise 100.600 ve 103.000 seviyeleri, BIST’in yukar
yondeki hareketinde ulasmak istedigi ilk hedefler olarak izlenebilir.
Olusabilecek kar satist ya da risk algisinda yasanabilecek
bozulmalarda ise 97.500 ve 94.700 seviyeleri yakindan izlenecektir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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BIiST Pay Endekslerinin 2018 yili Ekim-Aralik donemine iliskin endeks degisimleri agiklandi

Borsa Istanbul'un BIST 100, BIST 50 ve BIST 30 endekslerinde 2018 yili dérdiincii iic aylik dénemi icin
(01.10.2018-31.12.2018) degisikliklere gore;

BIST 100 Endeksi
Alinacak Paylar: POLHO, ECZYT, HEKTS, GENTS
Cikanlacak Paylar: OZGYO, AKENR, SNGYO, TRCAS

BIST 50 Endeksi
Alinacak Paylar: TRKCM, ISDMR, YATAS
Cikanlacak Paylar: FENER, ALARK, GOZDE

BIST 30 Endeksi
Alinacak Paylar: -
Cikarilacak Paylar: -

Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %1,9 darald

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 14 Eyliil 2018 itibariyle, bankalarin kredi hacmi bir onceki
haftaya gore %1,9 disus gosterdi. Bu dusus YP kredilerin TL bazinda %4,3 daralmasindan
kaynaklanmaktadir. Ayn1 donemde TL krediler zayif seyrini stirdiirdii ve haftalik bazda sinirli
degisim gosterdi. Kredi kartlarn haftalik bazda %1,3 artarken, aym donemde ticari krediler ise
%0,2 daralma kaydetti.

e 14 Eylil 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada %1,4 geriledi. Boylece
mevduat hacmi yilbasindan bu yana %28,2 artis ile kredi biyumesinin uzerinde gerceklesti.
Haftalik bazda TL mevduat %1,0 artarken, YP mevduat hacmi ise bir onceki haftaya gore doviz
kurunun gerilemesi ile TL bazinda %3,3 disus gosterdi.

e 14 Eylul 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oranm1 (TKO) %3,0 (onceki:
%2,93) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %70,6 (onceki: %71,0) seviyesinde
gerceklesti. Haftalik bazda takipteki krediler %2,3 artarken, kur etkisi ile degisen kredi
buyumesi nedeniyle TKO yukselmistir.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki

Bilanco

- Haftaya Ceyrege YBB-
(Sektor), 14.09.2018 07.09.2018 . 29.06.2018 . 29.12.2017 o

Gore Gore Degisim %
Mn TL . o
Degisim % Degisim %

Menkul Degerler Portfoyii 479.809 484.758 -1,0% 434.238 10,5% 401.255 19,6%
Krediler 2.689.632  2.742.646 -1,9% 2.406.416 11,8% 2.134.607 26,0%
Mevduat 2.310.046  2.341.837 -1,4% 2.023.121 14,2% 1.801.509 28,2%
Ozkaynaklar 470.705 472.049 -0,3% 452.452 4,0% 412.926 14,0%
Takipteki Krediler Orani 3,01% 2,93% 9 bp 3,01% -1 bp 2,98% 3 bp
Takipteki Krediler Karsilik 70,6% 71,0% -39 bp 71,7%  -109 bp 79,1%  -857 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yabanci yatinmcilar 14 Eyliil haftasinda 60 mn $ hisse satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 14 Eyliil ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 60 _mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet ic Borclanma Senedi (DIBS) portfdyii ise, net 96 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir nceki hafta 23,8 mlr $ olan hisse senedi stoku 14 Eyliil ile
sona eren haftada 25,2 mlr $ seviyesine yiikselirken, DIBS stoku ise 12,9 mlr $ diizeyine cikt.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa2 /9
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Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $

600 800
600
400
200

400

200

200
-400
-600
-800
-1000
-1200

-200 -

-400

-600

-800

mmm Haftalik Net Aim/Satim e Ayliklandinlmis Alim/Satim mmmm Haftalik Net Aim/Satim == Ayliklandinlms Alim/Satim

Kisa Kisa Haberler

e (=) Konut Sektorii: Vatandastik Kanunu'nun uygulamasina iliskin yonetmelik degisikligine
gidildi. Buna gore, 500 bin $’lik yatinm yapan yabancilar Tiirk vatandasi olma hakkina sahip
olacak. Ayrica 250 bin $’lik gayrimenkul alan veya en az 50 kisiye istihdam saglayan yabancilar
da Tirk vatandasi olabilecek. Daha 6nce 2 mn $ yatinm yapan veya 1 mn $’lik ev alana
vatandaslik hakki veriliyordu. Kaynak: Diinya

e Otomotiv Sektorii: Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gore, Agustos ayinda toplam
uretim yillk bazda %34 azalarak 41.175 adet, otomobil uretimi de %42 disusle 29.289 adet
oldu. Boylece Ocak-Agustos doneminde toplam iretim yillk bazda %5 azalirken, otomobil
Uretimi de %9 dusiis gosterdi. Ocak-Agustos doneminde ihracat ise, adet bazinda %4 azalirken,
otomobil ihracat1 %8 dustii. (Kaynak: Dunya) Yorum: Gerek liretim gerekse de ihracat hacmi
acisindan sektériin Agustos ayi performansini olumsuz yonde degerlendiriyoruz.

e Demir-Celik Sektorii: Ticaret Bakanligi tarafindan Resmi Gazete’de yayimlanan Teblig’e gore
yasst mamiiller, uzun mamiiller (cubuklar, teller ve profiller), boru ve ici bos profiller,
paslanmaz celikler, demiryolu ve tramvay hatti malzemelerinin ithalatinda 200 giin sireyle
gecici korunma onlemi olarak %25 oraninda ek mali yukimliluk uygulanmasina karar verildi.
Yorum: Bu iiriinlerin ithalatina iliskin olarak daha énce Ekonomi Bakanligi tarafindan re’sen
sorusturma acilmasina karar verilmisti. Dolayisiyla Erdemir ve Kardemir basta olmak lizere
yerli lireticiler icin alinan ek mali yiikiimliiliik kararini pozitif degerlendiriyoruz.

e Enerji Sektorii: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakan1 Fatih Donmez, elektrik fiyatlarina yeni bir
zam olup olmayacagi konusunda maliyetlere bakilacagini belirtti. (Kaynak: Hirriyet)

e Beyaz Esya Sektorii: TURKBESD verilerine gore, beyaz esya ic satislari Agustos ayinda yillik
bazda %19 diislisle 584.932 adet seviyesinde gerceklesti. Boylece Ocak-Agustos doneminde ic
satislar yillik bazda %13 diisiisle 4,47 mn adet oldu. ihracat ise Agustos ayinda yillik bazda %13
diistisle 1,54 mn adet olurken, Ocak-Agustos doneminde %2 artisla 11,96 mn adet seviyesinde
gerceklesti. (Kaynak: Hurriyet) Yorum: Gerek yurt ici gerekse de ihracat satis hacminde
Agdustos ayinda yasanan daralmayi sektor hisseleri (ARCLK, VESBE, VESTL) acisindan olumsuz
buluyoruz.

e () Anel Telekom (ANELT): SPK Haftalik Biilteni’nde, Anel Telekom’un yonetim kontrolunu
saglayan paylarin Acredo Technology BVye devrine iliskin satis goriismeleri hakkinda yapilan
inceleme sonucunda Anel Elektrik (ANELE) ve sirket hakim ortaklarina idari para cezasi verdi.
Ayrica, Anel Telekom’a da 6zel durum agiklamalarina iliskin idari para cezasi verildigi Biiltende
yer aldi. SPK ayrica, Anel Elektrik tarafindan Anel Telekom’un tiim aktif ve pasifiyle birlikte bir
biitiin halinde devralinmasi islemine bu asamada olumsuz karsilandigin belirtti.

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gére, Anadolu
Sigorta’nin 2018 Agustos ayinda toplam prim tiretimi (Y/Y +%35 A/A +%2) 424,6 mn TL olmustur.
Boylece Sirket'in 2018 Ocak-Agustos déneminde toplam prim iiretimi yillik bazda %24 artarak
3,7 mlr TL’ye ulasmistir.

e (=) Avivasa Emeklilik (AVISA): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Avivasa’nin 2018
yili Agustos ayinda toplam prim iiretimi (Y/Y +%25 A/A +%7) 47 mn TL olmustur. Boylece
Sirket'in 2018 Ocak-Agustos doneminde toplam prim iretimi yillik bazda %22,5 artarak 376 mn
TL (Hayat Disi1: 52,32 mn TL, Hayat: 323,6 mn TL) olarak gerceklesmistir.
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e (=) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Sirket'in
2018 y1l1 Agustos ayinda toplam prim iiretimi (Y/Y -%5 A/A -%11) 46,3 mn TL olmustur. Boylece
Sirket'in 2018 Ocak-Agustos doneminde toplam prim iiretimi yillik bazda %12,6 artarak 421,3
mn TL (Hayat Disi: 0,79 mn TL, Hayat: 420,5 mn TL)’ye ulasmistir.

e (=) Banvit (BANVT): Sirket, %100 hissedan oldugu Banvit Enerji ve Elektrik Uretim Limited
Sirketi'ni tim aktif ve pasifleriyle devralinmasi suretiyle birlesme karari alindigini bildirdi.

e (=) Bagfas (BAGFS): Sirket, ispanya'ya ihrac edilmek iizere 5.500 ton, Fas'a 5.000 ton ve
Bulgaristan'a 2.500 ton olmak lizere toplam tutari 2 mn $ olan CAN giibresi siparisi alindiginm ve
sevkiyatlarin Ekim ayinda tamamlanmasinin planlandigini bildirdi. Yorum: S6z konusu siparis
tutari Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin yaklasik %2,6’sina denk gelmektedir.

e (=) Banvit (BANVT): 14 Eylil tarihinde Bandirma'da bulunan kesimhanesinde Uretime gecici
olarak ara verildigini aciklayan sirket, 18 Eyliil tarihi itibariyle Bandirma tesisinde tretime tam
olarak yeniden baslandigin bildirdi.

e (=) Bossa (BOSSA): 13 Nisan tarihli yonetim kurulu karan ile saglikli fiyat olusumuna katkida
bulunulmas1 amaciyla pay geri aim program aciklayan sirket, 13 Nisan-19 Eylul tarihleri
arasinda 6,30 ortalama fiyattan 781.218 adet Bossa hissesi karsilig1 4,9 mn TL'lik alim yaptigini
bildirdi. Bu kapsamda sahip olunan paylarin sirket sermayesi icindeki oranim %2,37 olarak
aciklayan sirket, toplamda sirketin sahip oldugu Bossa paylarinin 1,4 mn adete ulastigim (Sirket
sermayesine oran1 % 4,24) belirtti. Geri alim icin ayrilan 5 mn TL’Lik fon seviyesine 19 Eylul
tarihinde ulasildig icin sirket geri alim programini sonlandirdi. Yorum: Geri alim aciklanan
tarihten bugiine sirketin hisseleri %7 deger kaybederken, aynm dénemde BIST %12 deger
kaybetmistir.

e (=) Coca-Cola icecek (CCOLA): 19 Eyliil tarihinde Ozbekistan Maliye Bakanlig tarafindan Coca-
Cola icecek, The Coca-Cola Company ve European Bank for Reconstruction and
Development'tan temsilciler katiimiyla isbirligi firsatlarin1 goriismek ve Coca-Cola Ichimligi
Uzbekistan’a (CCBU) yapilabilecek potansiyel yatinimlarla ilgili 6n degerlendirmeleri yapmak
lizere bir toplant1 diizenlendigini bildirdi. CCBU'nun %57,1'inin Ozbekistan kamu Holding Sirketi
0'zbekoziqovqatxolding'e, %42,9'unun The Coca-Cola Export Corporation‘a ait oldugu belirtildi.

e (=) Denizbank (DENIZ): Denizbank tarafindan yapilan aciklamada, Emirates NBD Bank PJSC
(Emirates NBD) ve Sberbank of Russia (Sberbank)nin, Sberbank'in, sahibi oldugu Denizbank'in
hisselerinin %99,85'inin Emirates NBD'ye satis1 konusunda kesin bir sozlesme imzaladiklarini ve
hisse devir isleminin kapanisinin, Tirkiye, Rusya ve Birlesik Arap Emirlikleri'nin ve Denizbank'in
faaliyet gosterdigi diger ilkelerin diizenleyici kuruluslarinin onayina tabi oldugu duyuruldugunu
hatirlatarak, yasal onaylara iliskin surecin, Turkiye, Avusturya ve Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki
diizenleyici kuruluslara ilgili bagvurularin yapilmasiyla devam etmekte oldugu bildirildi.

e (=) Dogan Holding (DOHOL): Deger Merkezi Hizmetler ve Yonetim Damsmanligi’mn sermaye
artinmina 18 mn TL, Marlin Otelcilik ve Turizm’in sermaye artirimina 4,2 mn TL ve Ilke Turistik
Yatirimlar’in sermaye artirimina ise 30,3 mn TL ile istirak edecegini bildirdi.

e (=) Doktas (DOKTA): SPK, Celik Holding tarafindan sirket sermayesinin %93,57’sine denk gelen
paylarin devralinmasi isleminin, sirketin diger ortaklarina yonelik dogan pay alim teklifinde
bulunma yiikimliliigiine iliskin hesaplanan zorunlu pay alim teklif fiyatinin 1 TL nominal
degerli pay icin 10,9389 TL olmasi, fiili pay alim teklifine 29 Agustos tarihinden sonra
baslanacak olmasi sebebiyle 29 Agustos tarihini asan her giin icin yilikk TRLIBOR oranlarinin %50
fazlasi ile hesaplanacak faiz tutarimin pay alim teklifi fiyatina eklenmesi, suretiyle olumlu
karsilandigin bildirdi.

e (=) Migros (MGROS): Kipa ile birlesmesi dolayisiyla diger Kipa ortaklarina yodnelik
gerceklestirilen ayrilma akgesi kullanim siirecinin sona erdigini, birlesme dolayisiyla doniisen
49 mn TL nominal degerli eski Kipa payina denk gelen toplam 2,96 mn TL nominal degerli
MGROS payinin toplam 125,4 mn TL ayrilma akgesi karsiiginda devralindigini acikladi. Birlesme
dolayistyla ayrilma akcesi kullanim siirecinde devraldigi kendi paylarinin toplam sermaye
icerisindeki oraninin %1,64 oldugunu bildirdi.

e (=) Odas Elektrik (ODAS): Sirket, Can-2 Termik Santralinde 18 Eylul’de gerceklesen yanginin
ciddi bir zarar vermeden sondiriildiigiinii, santralin 1 hafta icerisinde yeniden iretime
gecmesinin hedeflendigini bildirdi. Yorum: Santralde ¢ikan yanginin etkisiyle Sirket hisseleri
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BIST100 endeksine gore negatif ayrismis olup (hafta basindan bu yana -%5,5), lretim
kesintisinin uzun vadeli olmayacagina isaret eden aciklama, hisse (izerindeki baskiyi
hafifletebilir.

e (+) Petkim (PETKM): 9 Ocak tarihli aciklamasinda SOCAR Turkey Enerji (STEAS) ile STAR
Rafineri'nin (STAR) %18 dolayli ortag1 olmak iizere Rafineri Holding'in %30'luk hisse devrine
yonelik olarak bir hisse devir ve satis sozlesmesi imzalandigin1 belirten sirket, STAR
Rafinerisinin devreye alinmasi icin testlere baslandig1 bildirildiginden, devir bedelinin ikinci
taksiti olan 240 mn $’1n 30 Eyliil tarihine kadar STEAS'a 6denmesine karar verildigini bildirdi.
Yorum: Yilin son ceyredi itibariyle devreye alinmasi planlanan Rafinerinin devreye girmesi ile
birlikte Petkim’in ton basina maliyetinin 30 S azalmasi beklenmektedir. Petkim’in Rafine
Holding hissesi alim bedeli 720 mn S olarak belirlenmis, Gdemenin de 3 esit taksitte
gerceklesecegi aciklanmisti.

e (-) Petkim (PETKM): Uretim kompleksinde yaklasik olarak her 4 yilda bir yapilan biiyiik bakimin
bu yil 1 Ekim tarihinde baslamasi ve yaklasik olarak 63 giin siirmesinin planlandigini agikladi.
Bu bakim kapsaminda iiniteler cesitli siirelerde planli duruslar gerceklestirilecegi, diger
initelere ara uriin saglayan ve iretim performansinin en 6nemli belirleyicisi olan Etilen
Fabrikasindaki planli bakim durusunun ise yaklasik 45 giin siirmesinin beklendigi belirtildi. Bu
donemde, basta polimerler olmak lizere mevcut stoklarn satislari onemli oranda karsilamasi
ongoriluyor. Yorum: 20 Eyliil tarihinde piyasa acilmadan énce aciklanan bakima iliskin haber
sonrasinda sirket hisseleri BIST’e gére %4,4 negatif getiri performansi sergiledi. Satislarin
mevcut stoklardan karsilanacagi belirtilse de kisa vadede hissede baski goriilebilecegini
diisiinliyoruz.

e (+) Pegasus (PGSUS): Sirketin Agustos ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda %6,8 artisla 2,98
mn oldu (i¢ hatta +%2,8, dis hatta +%12,7). S0z konusu ayda Arzedilen Koltuk Km yillik bazda
%8,6 artarken (ic hatta -%0,2, dis hatta +%11,9), doluluk oram yillik bazda 0,8 puan artarak
%88,6’ya yikseldi (ic hatta +1,8 puan, dis hatta +0,3 puan). Ocak-Agustos doneminde ise,
toplam yolcu sayis1 %11,9 artisla 20,3 mn olurken (i¢ hatta +%11,4, dis hatta +%11,7), doluluk
oranm gecen yilin ayn1 doneminde gore 2,5 puan artisla %86,4 seviyesinde gerceklesti (i¢ hatta
+2,6 puan, dis hatta +2,5 puan). Yorum: Gerek ic hatta gerekse de dis hatta doluluk
oranlarinda devam eden iyilesmeyi olumlu buluyoruz.

e (=) Pegasus (PGSUS): Sirket, %98,63 oraninda istiraki olan IHY izmir Havayollar1 A.S. (izAir) ile
butun aktif ve pasifi ile birlikte "devir alan” sifatiyla kolaylastirilmis usulde birlesmesi islemine
iliskin onay icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruldugunu bildirdi.

e (=) is GYO (ISGYO), (=) TSKB (TSKB): is Bankas yaptig1 aciklamada, 14 Eyliil’de is GYO paylan
ile ilgili olarak 0,91-0,92 fiyat araliginda 1 mn adet alis, TSKB paylan ile ilgili olarak 0,75 TL
fiyatindan 2 mn adet alis islemlerinin gerceklestirildigini bildirdi. Bu islemlerle birlikte
bankanin Is GYO sermayesindeki pay1 %44,22, TSKB sermayesindeki pay1 ise %41,24 seviyesine
ulasmistir.

e (=) TAV Havalimanlari (TAVHL): Sirket, iIGA Havalimani isletmesi A.S. ile ilgilendigi ve bir kisim
hisselerine talip olduguna dair basinda yer alan haberlerin gercegi yansitmadiginm bildirdi.

e (+) Tiirk Hava Yollan (THYAO): THY’nin Agustos ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda %2,4
artisla 7,56 mn oldu (i¢c hatta +%2,5, dis hatta +%2,3). Soz konusu ayda Arzedilen Koltuk Km
yillik bazda %0,5 artarken (i¢ hatta +%0,5, dis hatta +%0,5), yolcu doluluk orani yillik bazda 1,3
puan artarak %85,6’ya yikseldi (i¢c hatta +2,4 puan, dis hatta +1,1 puan). Sirketin Agustos
ayinda tasidigi kargo ve posta hacmi ton bazinda gecen yilin aym dénemine gore %20,8 artis
gosterdi (i¢ hatta +%15,3, dis hatta +%21,1). Yorum: Yiiksek sezon olan Agustos ayinda yolcu
doluluk oranlarinda devam eden iyilesmeyi 3.ceyrek finansallari acisindan destekleyici
buluyoruz.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): THY Yénetim Kurulu ve icra Komitesi Baskam ilker Ayci, Sirket
gelirlerinin bir kisminin doviz kurundan etkilendigini ancak biiylik bir kisminin da doviz
cinsinden oldugunu belirterek, dalgali doviz kuru yonetimi ile durumun istesinden geldiklerini
ifade etti. (Kaynak: Diinya)

e (=) TSKB (TSKB): Borsa istanbul tarafindan yapilan aciklamada, TSKB paylarinin 5 Ekim seans
sonuna kadar aciga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecegi duyuruldu.

e (+) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Sirket, UNDP (United Nations Development Programme ) ile
imzalanan uzun donemli trafo satis sézlesmesi kapsaminda KDV hari¢ 3,4 mn $’lik trafo siparisi
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakif Yatinm

24 Eylul 2018 Pazartesi

alindigim, Uriinlerin partiler halinde 2018 yili icinde teslim edilecegini ve riinlerin son
kullamcisinin Irak Devlet Elektrik Idaresi olacagim bildirdi. Yorum: S6z konusu siparis tutari
Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin yaklasik %4,2’sine denk gelmektedir.

Gecen haftaki pay geri alim bildirimleri

! Haftalik I Toplam l
f f 1
i Alinan | Alinan iGeri Atma Konu Odenecek
. . . . ' Alnan ! Alnan Tutar: . .
Hisse  Sirket Adi  Tarih Araligi | Tutar (mn | Adet | Pay Miktar1  Azami Tutar
iAdet (mn) H (mn TL)
, T ) ! (mn) (mn TL)
| | |
ISCTR is Bankas1 17-21 Eyliil 2018 | 1,1 44 793 316,2] 130,0 550,0
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Temettii Tablosu " Vakif Yatinm
24 Eylul 2018 Pazartesi

Hisse Adh Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
AKMGY 19.10.2018 1,00 1,00 5,3% 28.03.2018
BAKAB 22.10.2018 0,14 0,12 2,7% 07.06.2018
MTRYO 31.10.2018 0,04 0,04 3,5% 03.05.2018
BIMAS 07.11.2018 0,80 0,68 1,0% -97 25.04.2018
EGPRO 14.11.2018 0,15 0,14 1,7% 24.04.2018
ANELE 27.11.2018 0,13 0,11 5,7% 26.09.2018
OSMEN 29.11.2018 0,01 0,01 0,6% 11.05.2018
BLCYT 30.11.2018 0,05 0,04 3,1% 27.03.2018
MSGYO 03.12.2018 0,10 0,10 4,3% 13.04.2018
ASELS 13.12.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.12.2018 0,29 0,24 2,5% -207 29.03.2018
OSMEN 31.12.2018 0,04 0,03 1,9% 11.05.2018
AKGUV 0,01 0,01 0,5% 10.08.2018
ULKER 0,26 0,22 1,5% 05.06.2018
SNGYO 0,05 0,05 8,2% 24.05.2018
KUTPO 0,10 0,09 2,0% 06.04.2018
GOLTS 0,50 0,43 1,2% 04.05.2018
KLNMA 0,01 0,01 0,3% 29.08.2018

Kaynak: VKY Arastirma & Strateji, Sirketlerin KAP aciklamalari
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

24 Eylul 2018 Pazartesi

Tarih TSi i Onem Beklenti Onceki
24 Eyl. Almanya  11:00 Eyl. IFO Is Ortarm Giiven Endeksi dl 103,00 103,80
24 Eyl. Tirkiye  14:30 Eyl. Reel Kesim Gliven Endeksi Fil 96,30
24 Eyl. Turkiye  14:30 Eyl. Kapasite Kullanim dl 77,8%
24 Eyl. ABD 15:30 Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,13
24 Eyl.  Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskan1 Draghinin konusmasi

24 Eyl. ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 31,00 30,90
24 Eyl. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

24 Eyl. Japonya Tokyo borsas tatil nedeniyle kapali.

25 Eyl. Japonya  02:50 BOJ Para Politikas1 Toplantis1 Tutanaklar1 (30-31 Temmuz)

25 Eyl. ABD 16:00 Tem. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi Fil 213,07
25 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 21,00 24,00
25 Eyl. ABD 17:00 Eyl. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 131,50 133,40
26 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislar dl 631 Bin 627 Bin
26 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislar- Aylik% Fil 0,6% -1,7%
26 Eyl. ABD 21:00 Eyl. FED Faiz Karar1 (Ust Sinir) dl 2,25% 2,00%
26 Eyl. ABD 21:00 Eyl. FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 2,00% 1,75%
26 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powellin Basin Toplantisi

27 Eyl. Cin 04:30 Agu. Sanayi Karlar -Yillik % dl 16,20%
27 Eyl. Turkiye  10:00 Eyl. Ekonomi Giiven Endeksi d 83,90
27 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tiketici Gliven Endeksi dl -2,90
27 Eyl. Almanya  15:00 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 2,00% 2,00%
27 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 201 Bin
27 Eyl. ABD 15:30 2C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% dl 4,30% 4,20%
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,70% -1,70%
27 Eyl. ABD 17:00 Agu. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl -0,20% -0,70%
27 Eyl. ABD 19:30 Fed Kaplan konusmas1

28 Eyl. Japonya 02:30 Agu. issizlik Oran dl 2,50% 2,50%
28 Eyl. Japonya 02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yillk % dl 1,10% 1,20%
28 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 1,50% 2,20%
28 Eyl. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat dl 50,50 50,60
28 Eyl. Turkiye  10:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi 4l -5,98 mir $
28 Eyl. Almanya  10:55 Eyl. issizlik Oran1 % dl 5,20% 5,20%
28 Eyl. Turkiye  11:00 Agu. Yabanc1 Ziyaretci Sayisi dl 11,70%
28 Eyl. ingiltere  11:30 2C18 GSYH Ceyreksel % il 1,30% 1,30%
28 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tahmini TUFE-Yiltk % dl 2,00% 2,00%
28 Eyl. ABD 15:30 Agu. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl

28 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 62,00 63,60
28 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 100,40 100,80

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (ctinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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