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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı

sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz

ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı

verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata

ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri

doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü

kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Çekince
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 Salgın sebebiyle getirilen kısıtlamaların kademeli olarak gevşetildiği

mevcut ortamda piyasalarda halen tedirginlik hakim. ABD hisse

endeksleri, Mart ayında görülen dipten bu yana %30 yükselmiş olsa da,

yıl başından bu yana halen %10 ila %20 civarında aşağıda seyrediyor.

Nasdaq ise teknoloji şirketlerinin ağırlığı sebebiyle yıl başındaki

seviyeye yükselmeyi başardı. Öte yandan Avrupa ve Asya’da da yıl

başından bu yana kayıplar %20 civarında seyrediyor. Şubat ve Mart

ayında görülen sert fiyatlamalar sonrasında endekslerde dengelenme

hakim olsa da ekonomik aktivitenin normalleşmesi konusunda endişeler

devam ediyor. Nitekim geçen hafta açıklanan ekonomik verilerde de

henüz toparlanma sinyali görülmedi. Her ne kadar geçmiş döneme ait

olsa da ABD’de perakende satışlar ve işsizlik başvuruları rekor

seviyelerde gerçekleşmeye devam ediyor. Geçtiğimiz hafta Fed başkanı

Powell da ABD ekonomisinin toparlanma sürecinin gelecek yılın sonuna

kadar uzayabileceğini belirtti. Powell ayrıca 2021 yılı için piyasada

oluşan negatif faiz fiyatlamasına ilişkin; bu konunun henüz gündemde

olmadığını ifade etti. Öte yandan Avrupa’da açıklanan ilk çeyrek

büyüme verileri beklentilere paralel gerçekleşti. AB ekonomisi ilk

çeyrekte %3.8 daralırken bölgenin en büyük ekonomisi Almanya ise %2.2

daraldı. Küresel çapta parasal destek paketlerinin yanı sıra mali

teşviklerin de devam etmesi bekleniyor. ABD’de 3 trilyon dolarlık yeni

destek paketi TM’den geçerken, Senato’da oylanması bekleniyor.

Ülkeler salgının etkilerini en aza indirmeye çalışırken ABD ile Çin

arasında yeniden gerilimin tırmandığını görüyoruz. Son olarak ABD

Ticaret Bakanlığı, ithalat kurallarında "stratejik olarak Huawei'nin ABD

yazılım ve teknolojisinin kullanılması sonucu üretilen yarı iletken çipleri

almasının önüne geçecek’’ bir değişikliğe gitti. Özetle, ekonomik

toparlanma sinyalleri bekleyen piyasalarda ABD-Çin gerginliği yeniden

risk unsuru olarak ön plana çıkmaktadır.

 Yurtdışında bu gelişmeler fiyatlanırken, yerel varlıklarda ise swap

görüşmeleri ve oluşan beklenti sebebiyle pozitif bir görünüm hakim.

Geçtiğimiz hafta TL %3 değer kazanırken, BIST-100 endeksi ise %2

yükseldi. 5 yıllık risk primi CDS ise 600 üzerinde seyrediyor. Geçtiğimiz

hafta içeride sanayi üretimi, cari denge, bütçe dengesi ve TCMB

beklenti anketi açıklandı. Sanayi üretimi Mart ayında %2 düşüş

gösterirken, TCMB beklenti anketine göre TÜFE beklentisi % 9,76'dan %

9,38'e geriledi.

Piyasa GelişmeleriHaftalık Strateji

BIST-100 endeksi yüksek CDS’e rağmen güçlü kalmaya devam ediyor 

(sarı seri: BIST-100 ($), beyaz seri: 1/CDS)

Piyasa fiyatlaması Fed faizleri için 2021 yılında negatif faize işaret ediyor

Kaynak: Bloomberg

Kaynak: Bloomberg
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 Bu hafta Avrupa’da tüketici güven endeksi, PMI endeksleri ve

enflasyon verileri takip edilirken, ABD’de ise Fed toplantı

tutanakları ve PMI imalat endeksi izlenecek. İçeride ise en önemli

gündem maddesi TCMB faiz kararı olacak. Piyasa beklentisi

TCMB’nin 50 baz puan indirime gideceği yönünde. Öte yandan

birden fazla ülkeyle yapıldığı belirtilen swap görüşmeleri de

yakından takip edilecek.

 BIST-100 endeksinde pozitif açılış öngörüyoruz, 102,000 ana direnç

olarak korunurken 105,000 ikincil direnç seviyesidir. 97,500 ise kısa

vadeli pozisyonlar için destek ve zarar kes seviyesidir. Kısa vadede

pozisyonların korunmasını öneriyoruz.

BeklentilerHaftalık Strateji

BIST-100; 101.000-102.000 direnç bölgesi korunuyor...

Kaynak:MATRIKS
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Piyasalara ilişkin performans göstergeleriHaftalık Strateji

Brent Petrol 33,72 $ seviyesinde işlem görüyor

Kaynak: MATRIKS

Türkiye’nin 5 yıllık CDS priminin 2020 performansı

Kaynak: Bloomberg

Ons Altın 1762 $ seviyesinde işlem görüyor

Kaynak: MATRIKS

Bu hafta TCMB faiz kararı takip edilecek
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 Model Portföyümüz, 3 Eylül 2018’den itibaren endeks üzeri getiri

performansını sürdürüyor - Model portföyümüz, en son

güncellediğimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren endeksin %4,6

üzerinde performans göstermiş durumdadır. İlk yayın tarihi olan 3

Eylül 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %20,6 pozitif ayrışmış

durumdadır.

 Model Portföy içinde banka ağırlığımız %29 (BIST 100’de banka

ağırlığı %24) - Piyasalara yönelik risk algısının kısmen iyileşmesi,

ekonomide yaşanacak toparlanmanın bankacılık sektörü

öncülüğünde devam edeceği, sanayi tarafında ise makroekonomik

toparlanmanın etkilerini yansıtacak aynı zamanda da değerlemeler

itibariyle cazip gördüğümüz hisselere portföyümüzde yer veriyoruz.

Hisse Model Portföyümüz

Hisse Model Portföy Önerilerimiz

Hisse Model Portföy Performansı

Kaynak: VKY Araştırma ve Strateji

Kaynak: VKY Araştırma ve Strateji

Haftalık Strateji
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Araştırma kapsamındaki şirketler ve hedef fiyatlarımızHaftalık Strateji
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Araştırma kapsamındaki şirketler ve hedef fiyatlarımızHaftalık Strateji
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Veri ajandasıHaftalık Strateji
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