Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Salgin sebebiyle getirilen kisitlamalarin kademeli olarak gevsetildigi
mevcut ortamda piyasalarda halen tedirginlik hakim. ABD hisse
endeksleri, Mart ayinda goriilen dipten bu yana %30 yukselmis olsa da,
yil basindan bu yana halen %10 ila %20 civarinda asagida seyrediyor.
Nasdaq ise teknoloji sirketlerinin agirigi sebebiyle yil basindaki
seviyeye vyiikselmeyi basardi. Ote yandan Avrupa ve Asya’da da yil
basindan bu yana kayiplar %20 civarinda seyrediyor. Subat ve Mart
ayinda gorilen sert fiyatlamalar sonrasinda endekslerde dengelenme
hakim olsa da ekonomik aktivitenin normallesmesi konusunda endiseler
devam ediyor. Nitekim gecen hafta aciklanan ekonomik verilerde de
henuz toparlanma sinyali gorulmedi. Her ne kadar gecmis doneme ait
olsa da ABD’de perakende satislar ve issizlik basvurulan rekor
seviyelerde gerceklesmeye devam ediyor. Gectigimiz hafta Fed baskan
Powell da ABD ekonomisinin toparlanma surecinin gelecek yilin sonuna
kadar uzayabilecegini belirtti. Powell ayrica 2021 yili icin piyasada
olusan negatif faiz fiyatlamasina iliskin; bu konunun heniiz gindemde
olmadigim ifade etti. Ote yandan Avrupa’da aciklanan ilk ceyrek
buyume verileri beklentilere paralel gerceklesti. AB ekonomisi ilk
ceyrekte %3.8 daralirken bolgenin en biiylik ekonomisi Almanya ise %2.2
daraldi. Kiresel capta parasal destek paketlerinin yan1 sira mali
tesviklerin de devam etmesi bekleniyor. ABD’de 3 trilyon dolarlik yeni
destek paketi TM’den gecerken, Senato’da oylanmasi bekleniyor.
Ulkeler salginin etkilerini en aza indirmeye calisirken ABD ile Cin
arasinda yeniden gerilimin tirmandigim1 goriiyoruz. Son olarak ABD
Ticaret Bakanligl, ithalat kurallarinda "stratejik olarak Huawei'nin ABD
yazilim ve teknolojisinin kullanilmasi sonucu uretilen yan iletken cipleri
almasinin  6niine gececek’” bir degisiklige gitti. Ozetle, ekonomik
toparlanma sinyalleri bekleyen piyasalarda ABD-Cin gerginligi yeniden
risk unsuru olarak on plana ¢ikmaktadir.

Yurtdisinda bu gelismeler fiyatlanirken, yerel varliklarda ise swap
gorusmeleri ve olusan beklenti sebebiyle pozitif bir goriinim hakim.
Gectigimiz hafta TL %3 deger kazamirken, BIST-100 endeksi ise %2
yikseldi. 5 yillik risk primi CDS ise 600 iizerinde seyrediyor. Gectigimiz
hafta iceride sanayi Uretimi, cari denge, bilitce dengesi ve TCMB
beklenti anketi aciklandi. Sanayi uretimi Mart ayinda %2 dusus
gosterirken, TCMB beklenti anketine gére TUFE beklentisi % 9,76'dan %
9,38'e geriledi.
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Piyasa fiyatlamasi Fed faizleri icin 2021 yilinda negatif faize isaret ediyor

Jun Jull

Kaynak: Bloomberg

BIST-100 endeksi yiiksek CDS’e ragmen giiclii kalmaya devam ediyor
(san seri: BIST-100 ($), beyaz seri: 1/CDS)
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu hafta Avrupa’da tiiketici giiven endeksi, PMI endeksleri ve BIST-100; 101.000-102.000 direng bolgesi korunuyor... B

enflasyon verileri takip edilirken, ABD’de ise Fed toplanti
tutanaklar ve PMI imalat endeksi izlenecek. iceride ise en onemli
gindem maddesi TCMB faiz karan olacak. Piyasa beklentisi
TCMB’nin 50 baz puan indirime gidecegi yoniinde. Ote yandan
birden fazla iilkeyle yapildigi belirtilen swap goriismeleri de
yakindan takip edilecek.
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a BIST-100 endeksinde pozitif acilis ongoriuyoruz, 102,000 ana direnc
olarak korunurken 105,000 ikincil direnc seviyesidir. 97,500 ise kisa
vadeli pozisyonlar icin destek ve zarar kes seviyesidir. Kisa vadede
pozisyonlarin korunmasini oneriyoruz.
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Kaynak:MATRIKS
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Ons Altin 1762 $ seviyesinde islem goriiyor Brent Petrol 33,72 $ seviyesinde islem goriiyor
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Bu hafta TCMB faiz karan takip edilecek Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansim  siirdiiriiyor - Model portfoyiimiiz, en son Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren endeksin %4,6 {mn TL) agrlik agrhik fivat (TL) fivat (TL) Potansivel Beta
uzerinde performans gostermis durumdadir. Ik yayin tarihi olan 3 AKENK 28.788 6,2% 14, 4% 8,50 5, 44 56 1,29
Eylil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %20,6 pozitif ayrismis GARAN 37,340 6,6% 14,5% 12,10 7.70 573 1,38
durumdadr.
MGROS 5.928 0,9%% 12,9% 3,86 32,74 3% 1,33
a Model Portfoy icinde banka agirligimiz %29 (BIST 100’de banka THYAQ 14,600 1,1% 12,9% 18,61 10,58 76% 1,22
aﬁlrllgl "?24) - Piyasalakra yit)'nelikl risk alg1s1mtr)1 kllsm(ir;( 1'yileg.r|:1t(‘e‘si‘Z ASELS 17,900 175 12,7% 41,80 28,86 452 1,02
nomi asanaca arlanmanin ankacili s ri
ewonomide  yasanacak - toparsant nxac extor TAVHL 6194 1,1% 10,7% 3,35 17,05 125% 0,68
onculiiginde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik
toparlanmanin etkilerini yansitacak aym zamanda da degerlemeler sl 3.640 0,% Sl %24 5,64 64% 0,62
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz. KRDMD 1.951 0.7% 10,9 3.48 2,50 39% 1,19

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lﬂ‘l:[:—l-} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBEME 28.288 5,44 297 AL E0G 8,50 56
GARAN 32.340 7.70 g7 AL EdG 12,10 57%
HALKE 6.713 5,37 228 AL EPG 752 4%
ISCTR 21.510 4,78 176 AL EdG 7,23 51%
YKEME 18.246 2,16 32 AL E0G 3,06 47%
ALERK 1.7%6 1,33 ) TuT EPG 1,00 -25%
TSKE 2.912 1,04 73 AL E0G 1,48 47%
Cam
AMACM 2.993 3,99 29 TuT EPG 4,88 2%
SODA 5.640 5,64 62 AL E0G 9,24 6%
TRECM 3.925 3,14 53 AL EPG 4,45 47%
Cimento
CIMSA 1.016 7.52 13 AL EPG 3,65 28%
AKCHS 1.451 7,58 4 TuT EPG 3,21 2%
BOLUC 6e7 4,66 12 TuT EPG 4,33 7%
Dayamkh Tiiketim
ARCLK 10.028 14,84 B2 TuT EPG 22,81 54%
VESTL 4.398 13,11 78 TuT EPG 15,26 16%
Demir-Celik
EREGL 27.685 7.9 193 TuT EPG 3,38 19%
KRDMD 1.951 2,50 34 AL EdG 3,48 39
Gayrimenkul
TRGYD 2,320 2,32 47 AL EdG 3,13 35%
EKGYO 4,750 1,25 13% AL E0G 1,93 54%
ISGY0D 1.544 1,61 102 TuT EPG 1,60 -1%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lm:[:—L} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getin Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 6.1%4 17,05 81 AL E0G 38,35 125%
THYAD 14,600 10,58 1.093 AL EdG 18,61 6%
PGsUS 5.207 50,90 35 AL EPG 74,50 46%
Holding
KCHOL 37.785 14,90 85 AL E0G 25,00 6B%
SAHOL 16.588 8,13 87 AL EPG 11,20 %
SISE 10.778 4,79 126 AL EPG 6,45 35%
Savunma
ASELS 32.900 28,86 1.000 AL E0G 41,80 45%
OTHAR. 3.264 136,00 14 AL EPG 176,00 29%
Otomotiv
FROTO 20.353 58,00 3z AL EPG 79,50 EYES
TOASD 10,130 20,26 45 AL ElG 29,40 45%
DOAS 2,123 9,65 20 TuT EPG 10,76 12%
Perakende
BIZIM 751 12,52 46 TuT EPG 12,33 2%
BIMAS 34,307 56,50 169 TuT EPG 54,00 -4%
MGROS 5.928 32,74 130 TuT E0G 31,86 3%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EliG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Abinda Getiri
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Haftalik Stratej

Tarih Ulke TSi Onem Beklenti  Onceki
18 May. Japonya 02:50  1C20 G5YH - Ceyreksel{Yilhklandinlms)% 4l -4, 6% -1L1%
1% May. Japonya 07:30 Mar. Sanayi Uretimi- Awhlc % 4l -3,7% -0,3%
19 May. Ingiltere 11:30  Mar. ILO i;&izh'k COram (3 ayhk) d 100 bn 172 bn
19 May. Almanya 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi dl -42.3 28,2
19 May. Avro Bélegesi 12:00 May. Zew Beklent Endeksi dl 25,2
19 May. ABD 15:30 Mis. Konut Baslanmclan -Aybk % dl -22,3%
19 May. ARD 15:30  Mis. insaat kzinleri - Ayhk % dl 7, 0%
19 May. Tirkiye Tiirkiye'de piyasalar tatil nedeniyle kapah olacak.

20 May. Almanya 0%:00 Mis. UFE - Ayhlk % d -0,7% -0,8%
20 May. Tirkiye 10:00  Mar. Tiketici Given Endeksi dl 54,9
20 May. Ingiltere  11:30 Mis. TUFE- Yilhk % 4l 1,5% 1,5%
20 May. Avro Bolgesi 12:00 Mis. TUFE- Ayhk % 4l 0,5% 0,5%
20 May.  Tiirkiye 14:30  Mar. Konut Fivat Endeksi, syhk % dl

20 May. Avro Bilgest 17:00 May. Tiiketici Given Endeksi 4l -19,6 -22,7
20 May. AEBD 21:00  May. FOMC Toplant Tutanaklan dl

21 May. Japonya 02:50 Mis. [hs Ticaret Dengesi dl ¥ 4,9 mlr
21 May. Ingiltere  11:30  May. Markit PMI imalat d 32,6
21 May.  Tirkiye 14:00 May. TCME PPK Faiz Karan Toplantisi{Haftabk Repo Faid) al B,75%
21 May. ABD 15:30  May. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl -47.,0 -56,6
21 May. ABD 15:30  May. Haftahk issizlik Maas Basvurulan 4l

21 May. AEBD 18:45  May. Marlkit PMI imalat dl 38,0 36,1
21 May. Tirkiye Aygaz ve Tipras 1020 finansal sonuglanm agiklayacak

22 May. Japonya 02:30 Mis. TUFE - 'ilhk % dl 0,4%
22 May. Tirkiye 10:00 May. Reel Kesim Given Endeksi il

22 May. Tiirkiye 10:00 May. Kapasite Kullamm dl 61,65
22 May. Tiirkiye 10:00 May. Sektirel Giiven Endeksleri 4 66,8
22 May.  Fransa 10:15  May. Marlkit PMI imalat d 375 31,5
22 May. Almanya 10:30  May. Markit/BME PMI imalat dl 39,0 34,5
22 May. Almanya 10:30  May. Markit PMI Imalat Lz dl 28,5 16,2
22 May. Tirkiye 11:00 Mis. Yabano Zivaretci Says - Yilhk % dl -67,B%
22 May. Avro Bolgest 11:00  May. Markit PMI Imalat al 39,2 33,4
22 May. Avro Bilgest 11:00  May. Marldt PMI imalat Chs 4 23,8 12,0
22 May. Tiirkiye Kog Holding 1C20 finansal sonuglanm agiklayacak

Kaynak: Bloamberg, TUIK, Fareks, VY Araztirma & Strateji
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