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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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a

Kiiresel hisse piyasalarindaki cosku gectigimiz hafta da devam etti. ABD
endeksleri %5 civarinda deger kazamrken Nasdaq tarihi zirvesine yiikseldi.
Avrupa’da endeksler %10’a varan yukselis yasarken, Asya piyasalarinda ise %3
civarinda deger kazanimlar1 gozlendi. Piyasalar Mart ayinda goriilen dip
seviyelerinin ardindan ekonomilerde de en kotiiniin geride kaldigim fiyatliyor.
Ozellikle merkez bankalarinin ve hiikiimetlerin baslatmis oldugu destek
paketleri, ilk asamada yasanan likidite sorununu cozerken, dusuk faiz ortam
yatinmcilan getiri arayisina itiyor. Yuksek likidite ile beraber, aciklanan Mayis
ay1 oncu ekonomik gostergeleri de toparlanmaya isaret edince, hisse
piyasalarinda hizli yiikselisler izleniyor. Ozellikle gectigimiz hafta hem Cin’de
hem Avrupa ve ABD’de aciklanan veriler toparlanmanin beklenenden hizl
olabilecegine isaret etti. Cin’in ardindan ABD’de aciklanan ISM hizmet verisi de
beklentilerin Uzerinde gerceklesti. Ancak asil etkiyi haftanin son guini aciklanan
istihdam raporu yaratti. ABD’de haftalik issizlik basvurularinin 1siginda %20
civarina yukselmesi beklenen issizlik oran bir onceki aya gore dustu ve %13.3
olarak gerceklesti. Ote yandan Avrupa Merkez Bankasi(ECB) da varlik alim
programini(PEPP) beklentilerin tizerinde 600 milyar Euro artirirken, siiresini de
2021 Haziran’a kadar uzatti. Tum bu gelismeler, hisse piyasalarinda ralliye
sebep olurken, Euro/Dolar paritesi de 1.13 seviyesine yiikseldi. Piyasalarda
halen gerilen ABD-Cin iliskileri ve ABD secimleri oncesi Baskan Trump’in oy
kaybetmesi fiyatlarin icine dahil edilmiyor.

ic piyasada ise yurtdisindaki iyimserlik fiyatlara aym sekilde yansimaya devam
ediyor. BIST100 endeksi haftay1 %3.3 yukselisle 110.000 seviyesinden
kapatirken, USD/TL kuru 6.76, CDS ise 435 seviyesinde bulunuyor. Gecen hafta
TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) mayis
ayinda %1,36 artis gosterdi ve yillik enflasyon orani nisan ayindaki %10,94
seviyesinden %11,39’a yukseldi. Mayis ayinda aylik bazda en yiiksek artis, %6,85
ile giyim ve ayakkab1 grubunda olurken, ulastirma grubu %3,30, cesitli mal ve
hizmetler grubu ise % 1,92 artis gosterdi.
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ABD’de finansal kosullar endeksi yeniden Subat seviyesine geldi

Kaynak: Bloomberg

Nasdaq endeksi Mart ayinda goriilen dip seviyesinden %43 artisla tarihi
zirvesine yiikseldi

1

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

Q Bu haftanin en 6nemli giindem maddesi Fed toplantisi olacak. Fed’in BIST-100; hizh yiikselis soluklanmay1 beraberinde getirebilir, 112.000-
faizlerde bir degisiklige gitmesi beklenmezken, toplant1 6ncesinde 118.000 direncler...
yiikselen 10 yillik tahvil faizleriyle beraber diklesen verim egrisine :
iliskin kontrol beklentileri bulunuyor. ABD’de finansal kosullar
endeksinin yeniden Subat seviyesine gelmesi, Fed’in bu toplantida
yapacag aciklamalarin énemini artinyor. Ote yandan enflasyon ve
haftalik issizlik basvurulan da takip edilecek. iceride ise Hazine i
ihaleleri, cari denge ve sanayi Uretimi verileri izlenecek. *
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %49 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %26 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performans-"“ si_jrdi_jri_jyor - Model portfoyumuz, en son Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren endeksin %3 (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
lizerinde performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 AKBNK 30.784 6,1% 14,4% 8,50 5,92 44% 1,27
Eylil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %19,3 pozitif ayrismis GARAN 34.818 6,3% 14,5% 12,10 8,29 46% 1,36
durumdadr. MGROS 6.112 0,9% 12,9% 31,86 33,76 % 1,33
U  Model Portfoy icinde banka agirhigimiz %29 (BIST 100’de banka THYAO 17.554 3,3% 12,9% 14,15 12,72 1% 1,22
agirhgr %24) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi, ASELS 36.343 3,6% 12,7% 41,80 31,88 31% 1,05
ekonomide  yasanacak  toparlanmanin bankaciik  sektoru TAVHL 7.338 1,1% 10,7% 38,35 20,20 90% 0,71
onciiliglinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik SODA 5.780 0,9% 11,0% 9,24 5,78 60% 0,62
toparlanmanin etkilerini yansitacak aynm1 zamanda da degerlemeler KRDMD 2.036 0.7% 10,9% 348 2,61 339 119

itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 30.784 5,92 334 AL EUG 8,50 44%
GARAN 34.818 8,29 982 AL EUG 12,10 46%
HALKB 13.804 5,58 200 AL EPG 7,52 35%
ISCTR 23.130 5,14 185 AL EUG 7,23 4%
YKBNK 20.526 2,43 327 AL EUG 3,06 26%
ALBRK 1.958 1,45 61 TUT EPG 1,00 -31%
TSKB 3.220 1,15 76 AL EUG 1,48 29%
Cam
ANACM 3.248 4,33 27 TUT EPG 4,88 13%
SODA 5.780 5,78 53 AL EUG 9,24 60%
TRKCM 4.188 3,35 39 AL EPG 4,45 33%
Cimento
CIMSA 1.195 8,85 18 AL EPG 9,65 9%
AKCNS 1.926 10,06 9 TUT EPG 9,21 -8%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 11.278 16,69 111 TUT EPG 22,81 37%
VESTL 4.579 13,65 82 TUT EPG 15,26 12%
Demir-Celik
EREGL 30.345 8,67 208 TUT EPG 9,38 8%
KRDMD 2.036 2,61 272 AL EUG 3,48 33%
Gayrimenkul
TRGYO 2.840 2,84 65 AL E0G 3,13 10%
EKGYO 6.232 1,64 178 AL EUG 1,93 18%
ISGYO 1.678 1,75 81 TUT EPG 1,60 -9%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 7.338 20,20 101 AL EUG 38,35 90%
THYAO 17.554 12,72 908 TUT EUG 14,15 1%
PGSUS 6.036 59,00 373 AL EPG 74,50 26%
Holding
KCHOL 45.266 17,85 9% AL EUG 22,30 25%
SAHOL 18.608 9,12 83 AL EPG 11,20 23%
SISE 11.498 5,11 91 AL EPG 6,45 26%
Savunma
ASELS 36.343 31,88 867 AL EUG 41,80 31%
OTKAR 3.204 133,50 11 AL EPG 176,00 32%
Otomotiv
FROTO 23.616 67,30 30 AL EPG 79,50 18%
TOASO 11.830 23,66 M1 AL EUG 29,40 24%
DOAS 2.460 11,18 25 TUT EPG 10,76 -4%
Perakende
BIZIM 894 14,90 65 TUT EPG 12,33 -17%
BIMAS 40.318 66,40 213 TUT EPG 54,00 -19%
MGROS 6.112 33,76 217 TUT EUG 31,86 -6%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TSi Onem Beklenti  Onceki
8 Haz.  Japonya  02:50 1C20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl -2,1% -3,4%
8 Haz.  Japonya  02:50 Nis. Cari Denge (BoP Bazli) dl ¥0,48trl ¥ 1,9trl
8 Haz. Almanya  09:00 Nis. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Aylik %) dl -15,0% -9,2%
8 Haz. Avro Bolgesi AMB Baskan1 Christine Lagarde Avrupa Parlamentosu’'nda konusma yapacak.
9 Haz.  Almanya  09:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi il $18,9mlr $12,8mlr
9 Haz. Almanya  09:00 Nis. Cari Denge dl € 24,4 mlr
9 Haz. Awvro Bolgesi 12:00 1C20 GSYH Yiltk (mevs. dizelt. %) dl -3,2% -3,2%
9 Haz. ABD 17:00 Nis. Toptan Stoklar- Aylk % 4l -5,2%
9 Haz. Turkiye BIST'te 1C20 icin konsolide finansal sonuclarin son gonderim tarihi
10 Haz. Cin 04:30  May. UFE - Yiluk % | -2,6% -3,1%
10 Haz. Cin 04:30  May. TUFE- Yiluk % 4l 3,7% 3,3%
10 Haz.  Fransa 09:45  Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -17,3%
10 Haz.  Tirkiye ~ 10:00  Mar. issizlik Oram dl 13,6%
10 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Yiluk % dl 0,4% 0,3%
10 Haz. ABD 21:00 Fed Faiz Karan dl
10 Haz. ABD 21:00 May. Hazine Blitce Dengesi dl $ -737,9 mir
10 Haz. ABD 21:30 FOMC Basin Toplantisi
11 Haz. ABD 15:30 May. UFE - Yiluk % dl -0,2% -1,2%
11 Haz. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular 4l
12 Haz. Japonya  07:30 Nis. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl -3,6%
12 Haz. Japonya  07:30 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -9,1%
12 Haz. ingiltere  09:00  Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -9,3% -8,2%
12 Haz.  Tirkiye  10:00  Nis. Cari Denge dl TL -4.92 mlr
12 Haz.  Tiirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -7,1%
12 Haz.  Turkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -2,0%
12 Haz.  Tirkiye 10:00 Nis. Perakende Satis Hacim Endeksi - Yillik % dl -0,2%
12 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl -30,0% -12,9%
12 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 71,8 65,9

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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