Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Gectigimiz hafta kiiresel hisse piyasalari as1 haberleri ve pozitif
ekonomik veriler ile yukselisine devam etti. Kiresel capta hisse
piyasalari haftalik bazda %1’in Uzerinde deger kazandi. ABD
endekslerinde sektorel rotasyon devam ederken, haftanin ikinci
yarisinda teknoloji sirketleri de yiikselise katki saglad1 ancak goreceli
olarak zayif kaldi. Her ne kadar Senato’dan beklenen destek paketinde
uzlas1 olusmasa da vaka sayilarindaki yavaslama ve ekonomik veriler,
endeksleri yukan tasidi. Haftamin dikkat ceken gelismesi ise ABD tahvil
faizlerindeki yukselis ve emtia fiyatlarindaki dusus oldu. Hafta sonuna
dogru dengelenme goriilse de ozellikle enflasyonun beklentilerin
tizerinde gerceklesmesi, FED’in Agustos ay1 toplant1 tutanaklarn ve Eyliil
toplantisina ekstra onem kazandirdi. Avrupa’da ise Rusya’nmin asi
bulduguna dair haberlerle gliclii bir seyir izlense de hafta sonuna dogru
artan vakalar yukselisi simrladi. Almanya ZEW beklenti endeksinde
Temmuz’da 59.3’ten 71.5’e yikselis izlendi.

Almanya ZEW beklenti endeksi Temmuz’da 71.5’a yiikseldi

¢ Mar  Jun  Se
2019
berg Finance L.P.

a iceride ise Dogu Akdeniz gelismeleri ve kurdaki hareket takip edildi. Kaynak: Bloomberg
BIST100 endeksi gecen haftaki sert disusun ardindan haftay1 tepki
alimlanyla pozitif tarafta 1,083 seviyesinden tamamladi. Dolar/TL kuru  TCMB ortalama fonlama faizi %9.06’ya yiikseldi
7.37 seviyesine, risk primi CDS ise 565 seviyesine geldi. TCMB repo
ihalelerini iptal ederek fonlama maliyetinin artmasim sagladi. 20
Agustos’ta yapilacak olan TCMB toplantisi oncesinde fonlama, koridorun
ust bandi olan %9.75’ten kullandinliyor. Boylelikle ortalama fonlama
faizi %9.06’ya yiikseldi. Bu adim kurdaki oynaklig1 azaltsa da yiikselis
sirdii. Ote yandan TCMB Beklenti Anketi’nde katiimcilarin yil sonu
TUFE beklentisi % 10.22'den %10.82'ye cikti. Agustos sonu TCMB Agirlikli
Ortalama Fonlama maliyeti beklentisi ise % 7.74'ten % 9.43'e cikt1.

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

QO Bu hafta igeride TCMB faiz karart ve Dogu Akdeniz’deki B.__ET'J 00’ 1,125 seviyesi agilmadikca goriiniim zayf...
gelismeler izlenecek. Dogu Akdeniz’deki arama calismalarinin daha
once yapilan agiklamalarda 23 Agustos’a kadar siirecegi belirtilmisti.
Piyasada TCMB toplantisina iliskin beklentiler ise karsik. Yapilan
ankette katilimcilarin az bir bolimi faiz artirimi bekliyor. Piyasalar
ayrica FED toplanti tutanaklan ile Avrupa PMI verilerini yakinda
izleyecek. Ozellikle gecen hafta faizlerdeki yiikselisin devam hisse
piyasalarinda baskiya sebep olabilir.

a BIST-100 endeksinde 1,075 destegini dnemsemeye devam ediyoruz.
Bu destek altinda 1,060-1,025 seviyeleri one cikabilir ki 1,025 orta
vadeli pozisyonlar icin de kritik olacak. 1,100-1,125 ise direnc
seviyeleri olarak izlenebilir. Kisa vadeli riskin arttigini disiiniyor ve
defansif hisse senetlerinde pozisyon almayi oneriyoruz.
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Kaynak: MATRIKS
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji

Tiirk bankalar benzerlerine gore %52 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %30 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansml siirdiirijyor - Model portfb’yi]mi]z, en son Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik
giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %3,8 (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
altinda performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 GARAN 28.476 5,3% 14,4% 12,10 6,78 78% 1,30
Eylul 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %17,2 pozitif ayrismig ~ AKBNK 25.636 5,2% 14,2% 8,50 4,93 72% 1,25
durumdadir. TOASO 10.580 1,0% 12,9% 32,00 21,16 51% 1,36
O  Model Portfoy icinde banka agirhgimiz %28,5 (BIST 100’de banka TCELL 32916 6.3 124 2,30 1478 i 071
. e ) NN ’ e ) ASELS 39.376 4,0% 11,9% 20,90 17,27 21% 1,00
agirhg /»20,9) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen 1y1le§m<j3‘s1‘f - 13.455 1.7% 1,8% 6.97 5,98 17 0.98
?kono‘rrv]!‘de yasanacak v'toparlan'manm banac1l1k sektor'u o 37531 3.2% 1.3% 23.10 14,80 seo, 1.08
onculugiinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik . 15.373 2.9% o 1415 114 7 1.24

toparlanmanin etkilerini yansitacak ayni zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 25.636 4,93 535 AL EUG 8,50 72%
GARAN 28.476 6,78 1.198 AL EUG 12,10 78%
HALKB 12.468 5,04 365 AL EPG 7,52 49%
ISCTR 21.735 4,83 214 AL EUG 7,23 50%
YKBNK 17.485 2,07 322 AL EUG 3,06 48%
ALBRK 2.120 1,57 171 TUT EPG 1,00 -36%
TSKB 3.052 1,09 193 AL EUG 1,48 36%
Cimento
CIMSA 1.598 11,83 37 TUT EPG 11,10 -6%
AKCNS 2.322 12,13 37 TUT EPG 10,65 -12%
Dayanmikli Tiiketim
ARCLK 14.596 21,60 259 AL EUG 25,35 17%
VESTL 5.401 16,10 114 AL EUG 17,00 6%
Demir-Celik
EREGL 29.960 8,56 354 AL EPG 10,00 17%
KRDMD 2.130 2,73 755 TUT EPG 3,48 27%
Gayrimenkul
TRGYO 3.620 3,62 188 TUT EUG 3,20 -12%
EKGYO 7.334 1,93 1.190 AL EUG 1,93 0%
ISGYO 1.659 1,73 144 TUT EPG 1,60 -8%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:l?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 6.125 16,86 148 AL EPG 22,44 33%
THYAO 15.373 11,14 887 TUT EUG 14,15 27%
PGSUS 4.890 47,80 242 AL EPG 74,50 56%
Holding
KCHOL 37.531 14,80 153 AL EUG 23,10 56%
SAHOL 16.140 7,91 107 AL EPG 11,20 42%
SISE 13.455 5,98 589 AL EUG 6,97 17%
Savunma
ASELS 39.376 17,27 1.113 AL EUG 20,90 21%
OTKAR 3.350 139,60 22 AL EUG 205,60 47%
Otomotiv
FROTO 30.915 88,10 38 TUT EUG 91,30 4%
TOASO 10.580 21,16 64 AL EUG 32,00 51%
DOAS 3.496 15,89 63 TUT EPG 10,76 -32%
Perakende
BIZIM 890 14,84 142 TUT EPG 15,80 6%
BIMAS 40.804 67,20 308 TUT EPG 54,00 -20%
MGROS 6.909 38,16 175 TUT EPG 36,80 -4%
Telekomiinikasyon
TCELL 32.516 14,78 384 AL EUG 25,30 71%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strateji Veri ajandasi

Tsi Beklenti Onceki
17 Agu. Japonya  02:50 2C20 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirlmis)% F ] -13% -2.2%
17 Agu. Japonya  07:30 Haz. Sanayi Uretimi- Yillik % 4l -17,70% -26,30%
17 Agu. Japonya  07:30 Haz. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl 6% -11,60%
17 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. Konut Satislar dl 190 bin
17 Agu. Turkiye 10:00 Tem. Konut Satislar1- Yilik % Al 209,7%
17 Agu. Turkiye 11:00 Tem. Biitce Dengesi Fil £ 19,4 mlr
17 Agu. ABD 15:30  Agu. New York FED Sanayi Endeksi a 18 17,2
18 Agu. ABD 15:30 Tem. Konut Baslangi¢lari -Aylik % i 17,3%
18 Agu. ABD 15:30  Tem. insaat izinleri - Aylk % i 3,5%
19 Agu. Japonya  02:50 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl ¥-268,8 mlr
19 Agu. ingiltere  11:30 Tem. TUFE- Yilk % i 0,4% 0,6%
19 Agu. Awvro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE- Yiluk % dl 0,4% 0,4%
19 Agu. Tirkiye 14:30 Haz. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % dl 6,4%
19 Agu. ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklar d
19 Agu. Tiirkiye 2¢20 BIST konsolide finansal sonuglari son agiklama tarihi
20 Agu. Almanya  09:00 Tem. UFE - Yiluk % il -1,6% -1,8%
20 Agu. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) F ] 8,25%
20 Agu. ABD 15:30  Agu. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 241
20 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular F ]
20 Agu. ABD 17:00 Tem. CB Oncii Gostergeler Endeksi % df 2,0%
21 Au.  Japonya  02:30 Tem. TUFE - Yiluk % d 0,1%
21 Au.  Japonya  03:30 Tem. imalat PMI d 45,2%
21 Agu. Tirkiye 10:00  Agu. Tuketici Guiven Endeksi dl 60,9
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI imalat dl 52,4
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI imalat Dis1 dl 57,3
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI Bilesik dl 57,3
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit/BME PMI imalat dl 48,0 51,0
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 50,5 55,6
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit/BME PMI Bilesik dl 50,3 55,3
21 Agu. Avro Bolgesi 11:00  Agu. Markit PMI imalat dl 51,8
21 Agu. Avro Bolgesi 11:00  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 54,7
21 Agu. Avro Bolgesi 11:00  Agu. Markit PMI Bilesik dl 54,9
21 Agu. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat 4 53,3
21 Agu. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat Dis1 dl 56,5
21 Agu. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI Bilesik dl 57,0
21 Agu. ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat d 51,5 50,9
21 Agu. ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat Dis1 dl 50
21 Agu. ABD 16:45  Agu. Markit PMI Bilesik dl 50,3
21 Agu. ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satislart - Aylik % dl
21 A8u. Turkiye Fitch, Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesini agiklayacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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