Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Hisse piyasalan gectigimiz haftayr karisik bir seyirle kapatti. ABD
endeksleri bliyiime hisseleri onciiliigiinde yiikselirken, tarihteki en hizli
geri donusu de gerceklestirmis oldu. S&P500 endeksi, Subat ayindaki
dususun ardindan 126 islem guninde yeniden ayni seviyelere hatta
rekor seviyelere yukseldi. Teknoloji ve iletisim sektorlerinin guclu
performanst bu yukselisin ana etkeni olarak gorulebilir. ABD
ekonomisine iliskin endiseler halen canli kalirken, azalan vaka
sayilanyla beraber restoranlardaki rezervasyon oran1 ve kredi karti
harcamalarinin artmaya basladigim goézlemliyoruz. Her ne kadar hafta
icinde aciklanan FED toplant1 tutanaklarinda daha karamsar bir tablo
ortaya ciksa da piyasalarda iyimser hava korunuyor. Ote yandan
piyasanin tutanaklarda gormeyi bekledigi getiri egrisi kontrolii ve
enflasyon hedeflemesinin heniiz Uyeler tarafindan benimsenmedigi
goruldu. Eylul toplantisinda bu a¢idan daha onemli olacak. Avrupa
piyasalarinda ise yeniden artmaya baslayan virls vakalarn endise
yaratirken, beklentilerin altinda kalan PMI verileri de baskiya sebep
oldu. Bununla beraber Almanya DAX endeksi 13,000 seviyesini
asamazken, Euro/Dolar paritesi de 1.18 seviyesinin altina geriledi.
Subat ayinda baslayan kotiimser fiyatlama Nisan-Agustos doneminde
yerini toparlanma fiyatlamasina birakmisti. Geldigimiz noktada artik
gelecege dair normallesme beklentileri, salginin gidisati ve asi
gelismeleri fiyatlanacaktir. Ote yandan global olcekte kuyruk riski
olarak goriilen bir diger gelisme de ABD baskanlik secimi olacak.
Nitekim gecen hafta adaylar resmilesti.

Avrupa PMI yavaslarken, ABD toparlanmaya devam ediyor...

Sap

Kaynak: Bloomberg

TCMB ortalama fonlama maliyeti %9.4’e yiikseldi

a ic piyasada ise en onemli giindem maddeleri TCMB faiz karan ve
Karadeniz’de bulunan dogalgaz rezervi oldu. TCMB piyasa
beklentileriyle uyumlu olarak faizlerde degisiklige gitmezken, hafta
boyunca fonlama maliyeti artmaya devam etti. Oyle ki fonlama maliyeti
%9.44’e yiikseldi. Ote yandan Baskan Recep Tayyip Erdogan hafta icinde
sinyalini verdigi miijde acgiklamasini Cuma giinii yapti. Aciklamada,
Karadeniz’de 320 milyar metre kiip dogalgaz rezervi bulundugu ve 2023
kullamminin  hedeflendigi belirtildi. Bu aciklama o&ncesinde ve
sonrasinda sert fiyatlamalar gorildi. BIST-100 endeksi haftay1 pozitif
tarafta kapatirken, Dolar/TL kuru 7.20’ye kadar gerilese de haftay1 7.33
seviyesinden kapatti. Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

BIST-100; 1,125 seviyesi asilmadik¢a goriiniim zayif...
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a Bu hafta iceride kapasite kullanim oram ve giliven endeksleri,
yurtdisinda ise Almanya ve ABD 2.ceyrek buyume verileri takip
edilecek. |ki veride de ciddi daralma beklentileri bulunuyor. Ayrica
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Kaynak: MATRIKS
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Kaynak: Bloomberg
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %50 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %29 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri
performansimi  siirdiirliyor - Model portfoyimiz, en son

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa deferi BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Avhik

giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %3,5 (mn TL) agirhik agirhk _ fivat (TL) fivat (TL) Potansiyel Beta
altinda performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 GARAN 29.736 5,4% 14,43 12,10 7,08 e 1,31
Eyliil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %17,6 pozitif aynsms ~ AKENK 26.364 5,1% L 8,50 5,07 e8% 1.27
durumdadhr. TOASO 10.980 1,0% 12,9% 32,00 21,96 465 1,35

TCELL 33.000 B,2% 12,4% 25,30 15,00 B9% 0,73

a Model Portfoy Ig:lnde banka aglrllélmlz %28,5 (BlST 100°de banka ASELS 39.558 3,9% 11,9% 20,90 17,35 i 1,00
agirhigr %20,9) - Piyasalara yonelik risk algisimn kismen iyilesmesi, SISE 13.950 1,8% 11,85 6,97 6,20 12% 0,9
ekonomide  yasanacak  toparlanmamin  bankacilk  sektori KCHOL 39.814 2,2% 11,3% 23,10 15,70 47% 1,09
onciiliglinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik  yan 15.332 2,9% 1,1% 14,15 1,11 7% 1,24

toparlanmanin etkilerini yansitacak aym zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fivat (TL)} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyveli

Bankacilik

AKBNK 5,07 563 AL E0G 8,50 6a%
GARAM 7.08 1.244 AL E0G 12,10 7%
HALKE 5,25 EY AL EPG 752 43%
ISCTR 5,02 223 AL E0G 7,23 44%
YEEMNK 2,15 338 AL E0G 3,06 42%
ALERK 1,54 175 TuT EPG 1,00 -35%
TSKEE 1,12 20 AL E0G 1,48 2%
Cimento

CIMSA 11,99 38 TuT EPG 11,10 7%
AKCHS 12,20 Er) TuT EPG 10,65 -13%
Davamkl Tiiketim

ARCLKE 22,56 261 AL E0G 25,35 12%
WESTL 17,02 110 TuT E0G 17,00 0%
Demir-Celik

EREGL 8,94 365 AL EPG 10,00 12%
KRDMD 3,04 78O TuT EPG 3,48 14%
Gayrimenkul

TRGYD 3,54 19 TuT EPG 3,20 -10%
EKGYOD 1,95 1.257 AL E0G 2,32 19%
ISGY0 1,76 141 TuT EPG 1,60 -5
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyatr (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getin Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 16,56 144 AL EPG 22,44 6%
THYAD 11,11 876 TuT ElG 14,15 7%
PGSUS 46,00 223 AL EPG 74,50 62%
Holding

KCHOL 15,70 181 AL EDG 23,10 47%
SAHOL 8,22 12 AL EPG 11,20 6%
SISE 6,20 649 AL EDG 6,97 12%
Savunma

ASELS 17,35 1.094 AL EDG 20,90 20%
OTKAR 138,70 23 AL ElG 205,60 48%
Otomotiv

FROTO 89,50 38 TUT ElG 1,30 2%
TOASD 21,96 65 AL EDG 32,00 46%
DOAS 15,31 62 TuT EPG 14,10 B
Perakende

BIZIM 14,67 141 TuT EPG 15,80 8%
BIMAS 68,00 300 TUT EPG 64,65 -5
MGROS 39,04 15% TUT EPG 36,80 -6%
Telekomiinikasyon

TCELL 15,00 397 AL EDG 25,30 6%%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EliG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Abinda Getiri

RE: Revize Edilivor
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Haftalik Stratej

Ulke Tsi i Onem Beklenti Onceki
24 Agu, Tiirkiye 11:00  Tem. Yabanci Zivaretgi Says dl -9, 0%
24 Agu. ABD 15:30 Tem. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl
25 Agu. Almanya  0%:00 2C20 G5SYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl -10,1% -10,1%
25 Agu. Almanya  09:00 2C20 GSYH- Yilhk % dl -1, 705 -11,70%
25 Agu. Tiirkiye 10:00  Agu. Reel Kesim Giiven Endeksi al 100,7
25 Agu. Tiirkiye 10:00  Agu. Kapasite Kullarmm d 70,7%
25 Agu. Almanya  11:00  Agu. [FO i;- Ortam Given Endeksi 4l 90,5
25 Agu. ABD 16:00  Haz. S&P/C5-20 Konut Fivat Endeksi dl 224,76
25 Agu. AED 17:00  Agu. CB Tuketici Given Endeksi 4l 92,6
25 Agu. AED 17:00  Tem. Yeni Konut Satslan dl 750 Bin 776 Bin
25 Agu. AEBD 17:00  Agu. Fichmond Fed Sanayi Endelksi dl 10
26 Agu. Fransa 0%:45  Agu. Tiiketici Giiven Endeksi al 94,0
26 Agu. AEBD 15:30 Tem. Dayamkh Mal Siparisleri dl 7,6%
26 Agu. AED 15:30  Tem. Uasim Harig Mal Siparisler dl 3,6%
27 Agu. Tiirkiyve 14:00  Agu. TCME PPK Toplant Ozet
27 Agu. AED 15:30  2C20 G5YH - Ceyreksel{lbklandinlmsg) dl -32,5% -32,9%
27 Agu. ABD 15:30 Haftalk issizlik Maas1 Basvurulan dl 1,1 mn
27 Agu. ABD 16:10 Fed Baskam Powell, Jackson Hole toplantsinda konusma yapacak
27 Agu. AED 17:00  Tem. Bekleyen Konut Satislan - Aybk % dl 1,5% 16,6%
28 Agu. Japonya  02:30  Agu. Tokyo TUFE - Yillk % dl 0,6%
28 Agu. Almanya  0%:00  Evl GfK Tiketici Given Anketi dl -5 -0,3
28 Agu. Fransa 0%:45 2020 G5YH Ylhk % 4l -19,0%
28 Agu. Tiirkiye 10:00  Agu. Ekonomik Giiven Endeksi dl B2,2
28 ABu.  Avro Bdleesi 12:00  Agu. Tiiketici Giiven Endeksi dl -15,0
28 Agu. ABD 15:30  Tem. Kigisel Gelirler dl -0,2% -1,1%
28 Agu. ABD 15:30  Tem. Kisisel Harcamalar dl 1,8% 8,6%
28 Agu. ABD 17:00  Agu. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 72,8

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arasbrma & Strateji
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