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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı

sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz

ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı

verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata

ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri

doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü

kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Çekince
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 Küresel piyasalarda bir önceki hafta ABD’de başlayan sert satış

baskısının geçtiğimiz hafta nispeten dengeye geldiğini gözlemledik.

Özellikle teknoloji şirketlerinde yaşanan sert gerileme sonrasında bazı

yabancı yatırım kuruluşları istatistiklere bağlı olarak tepki alımları

gelebileceğini belirttiler. Ancak biz salgın sonrasında net şekilde

fiyatlanan sektörel ayrışmanın terse doğru çalıştığını düşünüyoruz.

Özellikle ekonomik veriler beklentilerin üzerinde gerçekleştikçe

teknoloji şirketlerinden döngüsel sektörlere bir geçiş yaşandığını ve

bunun verilere bağlı olarak devam etmesini bekliyoruz. Öte yandan

Kasım ayında yapılacak olan ABD başkanlık seçimlerinin de endekslerde

genel olarak bir baskı yaratabileceğini düşünüyoruz. Geçen hafta hem

ECB hem de ABD enflasyon verilerim sonrasında küresel dolar hareketi

dengeye geldi. ABD dolarında yaklaşık 6 aydır süren değer kaybının son

1 ayda dengelendiğini görüyoruz ancak seçimlere kadar ABD dolarında

zayıflığın sürmesini bekliyoruz. Küresel çapta aşı gelişmeleri

dalgalanmalara sebep olurken, kısa vadede ABD senatosunda karara

bağlanmayan destek paketi de belirsizliği artırıyor. Önümüzdeki

dönemde seçim fiyatlamasıyla beraber bu iki gelişme de yönü belirleyici

olacaktır.

 İçeride ise bir süredir görülen negatif ayrışma geçen hafta yerini pozitif

ayrışmaya bıraktı. Doğu Akdeniz gelişmeleri yakından takip edilirken,

kurda oynaklık azaldı, BIST100 ise güç kazandı. Risk primi CDS ise 507

seviyesinden kapanış yaptı. Haftanın son günü ise Moody’s’in

değerlendirmesinde; Türkiye’nin kredi notunun 'B1'den 'B2'ye

düşürülmesine ve not görünümünü 'negatif' olarak belirlenmesine karar

verildi.

Piyasa GelişmeleriHaftalık Strateji

Kaynak: MATRIKS

Kaynak: MATRIKS

Euro/Dolar paritesi yükseliş ivmesini bir miktar kaybetse de 1.1750 

desteği üzerinde kalmaya devam ediyor…    

Nasdaq 100 endeksinde zirveden %10’un üzerinde bir geri çekilme 

yaşandı
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 Bu hafta küresel çapta FED, BoE ve BoJ para politikası toplantıları

takip edilecek. Özellikle FED’in karar sonrası açıklamaları önemli

olacak. Geçen hafta ECB’nin açıklamalarının ardından Euro yeniden

güçlenmişti. ABD’de açıklanan enflasyon verilerinin ardından FED’in

tonlaması küresel dolar fiyatlaması açısından kritik olacaktır. Öte

yandan Avrupa’da enflasyon ve sanayi üretimi verileri de takip

edilebilir. İçeride ise sanayi üretimi, konut verileri, bütçe dengesi

ve TCMB beklenti anketi açıklanacak. Ancak Doğu Akdeniz

gelişmeler yine fiyatlamalar açısından önemli olacaktır ki şimdilik

piyasalar için olumlu bir ortam hakim.

 BIST-100 endeksinde 1,095-1,075 destek seviyeleri iken 1,110-1,125

ve 1,143 direnç seviyeleri olarak izlenmelidir. 1,125 üzerinde

pozisyonlar artırılabilir. Genel görünüm pozitif olmakla beraber,

1,095 seviyesini zarar-kes olarak belirliyoruz.

BeklentilerHaftalık Strateji

BIST-100;  1,125 seviyesi aşılmadıkça dalgalanma sürebilir… 

Kaynak: MATRIKS
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Piyasalara ilişkin performans göstergeleriHaftalık Strateji

Büyük dünya endekslerinin yılbaşından bu yana performansları

Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performansları

Kaynak: Bloomberg

MSCI TR, GOP ve Dünya endekslerinin yılbaşından bu yana

performansları (USD)

Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yılbaşından bu yana performansları

Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara ilişkin performans göstergeleriHaftalık Strateji

TL ve diğer Gelişmekte Olan Ülke para birimlerinin 2020 performansı

Kaynak: Bloomberg

Türkiye’nin 5 yıllık CDS priminin 2020 performansı

Kaynak: Bloomberg

Türk bankaları benzerlerine göre %50 iskontolu (PD/DD)

Kaynak: Bloomberg

Türk sanayi şirketleri benzerlerine göre %30 iskontolu (FD/FAVÖK)

Kaynak: Bloomberg
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 Model Portföyümüz, 3 Eylül 2018’den itibaren endeks üzeri getiri

performansını sürdürüyor - Model portföyümüz, en son

güncellediğimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %4,7

altında performans göstermiş durumdadır. İlk yayın tarihi olan 3

Eylül 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %16,1 pozitif ayrışmış

durumdadır.

 Model Portföy içinde banka ağırlığımız %28,5 (BIST 100’de banka

ağırlığı %20,9) - Piyasalara yönelik risk algısının kısmen iyileşmesi,

ekonomide yaşanacak toparlanmanın bankacılık sektörü

öncülüğünde devam edeceği, sanayi tarafında ise makroekonomik

toparlanmanın etkilerini yansıtacak aynı zamanda da değerlemeler

itibariyle cazip gördüğümüz hisselere portföyümüzde yer veriyoruz.

Hisse Model Portföyümüz

Hisse Model Portföy Önerilerimiz

Hisse Model Portföy Performansı

Kaynak: VKY Araştırma ve Strateji

Kaynak: VKY Araştırma ve Strateji

Haftalık Strateji
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Araştırma kapsamındaki şirketler ve hedef fiyatlarımızHaftalık Strateji
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Araştırma kapsamındaki şirketler ve hedef fiyatlarımızHaftalık Strateji
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Veri ajandasıHaftalık Strateji
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