Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liclincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

Q

Kuresel piyasalarda bir onceki hafta ABD’de baslayan sert satis
baskisinin gectigimiz hafta nispeten dengeye geldigini gozlemledik.
Ozellikle teknoloji sirketlerinde yasanan sert gerileme sonrasinda bazi
yabanci yatirnm kuruluslan istatistiklere bagli olarak tepki alimlari
gelebilecegini belirttiler. Ancak biz salgin sonrasinda net sekilde
fiyatlanan sektorel ayrnismanin terse dogru calistigimi diistinlyoruz.
Ozellikle ekonomik veriler beklentilerin Uzerinde gerceklestikce
teknoloji sirketlerinden dongiisel sektorlere bir gecis yasandigini ve
bunun verilere bagli olarak devam etmesini bekliyoruz. Ote yandan
Kasim ayinda yapilacak olan ABD baskanlik secimlerinin de endekslerde
genel olarak bir baski yaratabilecegini diisiinliyoruz. Gegcen hafta hem
ECB hem de ABD enflasyon verilerim sonrasinda kiresel dolar hareketi
dengeye geldi. ABD dolarinda yaklasik 6 aydir siiren deger kaybinin son
1 ayda dengelendigini goriiyoruz ancak secimlere kadar ABD dolarinda
zayifigin ~ slirmesini  bekliyoruz. Kiiresel capta as1 gelismeleri
dalgalanmalara sebep olurken, kisa vadede ABD senatosunda karara
baglanmayan destek paketi de belirsizligi artinyor. Oniimiizdeki
donemde secim fiyatlamasiyla beraber bu iki gelisme de yonu belirleyici
olacaktir.

iceride ise bir siiredir goriilen negatif ayrisma gecen hafta yerini pozitif
ayrismaya birakti. Dogu Akdeniz gelismeleri yakindan takip edilirken,
kurda oynaklik azaldi, BIST100 ise guc kazandi. Risk primi CDS ise 507
seviyesinden kapanmis yapti. Haftanmin son guni ise Moody’s’in
degerlendirmesinde; Tirkiye’nin  kredi notunun 'Bi'den 'B2'ye
dusurulmesine ve not gorinumunu 'negatif’ olarak belirlenmesine karar
verildi.
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Nasdaq 100 endeksinde zirveden %10’un iizerinde bir geri ¢cekilme
yasandi
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Kaynak: MATRIKS

Euro/Dolar paritesi yiikselis ivmesini bir miktar kaybetse de 1.1750
destegi iizerinde kalmaya devam ediyor...
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Haftalik Strateji Beklentiler

BIST-100; 1,125 seviyesi asilmadikca dalgalanma siirebilir...

a Bu hafta kijresel“(;apta FED, BoE ve BoJ para politikas1 toplantilan
takip edilecek. Ozellikle FED’in karar sonrasi acgiklamalarn onemli

olacak. Gecen hafta ECB’nin aciklamalarnnin ardindan Euro yeniden Treet
gliclenmisti. ABD’de aciklanan enflasyon verilerinin ardindan FED’in i 3
tonlamas1 kiresel dolar fiyatlamasi agisindan kritik olacaktir. Ote ;
yandan Avrupa’da enflasyon ve sanayi uretimi verileri de takip Ir
edilebilir. Iceride ise sanayi Uretimi, konut verileri, blitce dengesi S | AN
ve TCMB beklenti anketi aciklanacak. Ancak Dogu Akdeniz [\ Sl
. . . .. . — s . i
gelismeler yine fiyatlamalar acisindan onemli olacaktir ki simdilik [+

piyasalar icin olumlu bir ortam hakim.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslar Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %50 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
= MSC| G.0.P. Banka = XBANK 10,00%
13 0,9 5,30% 3 92%
5,00% . 1,14% 1,02%
1:2 0,8 0,00% — — I -
-5,00% 0.29% 5 17%
1,1 0,7 -10,00%
-15,00%
1 0,6 -20,00%
-25,00% “19,54% .21,05%
0,9 05 _30,00% -25,63%
A N\ A 5 D N D N A
& ) < > & & S & s
0,8 0,4 AN A I A AR CHPR O RG
N O A o> > o ° 3 $
NSO S A O
0,7 0,3 o & S
Agustos 18 Ocak 19 Haziran 19 Ekim 19 Mart 20 Agustos 20 N4

Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %30 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansim  siirdiiriyor - Model portfdyiimiiz, en son e e I
giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %4,7 (mn TL) afirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansivel Beta
altinda performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 GARAN 28.518 5,2% 14,4% 12,10 6,79 7B 1,31
Eylil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %16,1 pozitif ayrismis AKBNIE 25.584 5,1% 14,2% 8,50 4,92 73% 1,26
durumdadir. TOASO 11.700 1,0% 12,9% 32,00 23,40 TR 1,34
. L. TCELL 31.504 5,9% 12,4% 25,30 14,32 77 0,72
a M-odel Portfoy icinde banka qglrllglmlz %28,5 (BIST 100’de banka ASELS 17.916 3.8% 11,9% 20,90 16,63 265 1,00
agirhgr %20,9) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyile§m<?3‘sij SISE 14.018 1,8% 11,8% 6,97 6.23 173 0,96
ekonor[n'de yasanacak vtoparlanmamn bankaciik  sektori KCHOL 37,734 3,2% 11,35 23,10 14,88 e 1,09
onculugiinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik THYAO 15.083 2.8% 1% 14,15 10,93 9% 124

toparlanmanin etkilerini yansitacak aynm1 zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lm:[:'u Hisse Fiyat1 (TL)} 3A ort. hacim (TLmn} Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiveli
Bankacilik
AKEME 25.584 4,92 534 AL EdG 8,50 73%
GARAM 28.518 6,79 1.123 AL E0G 12,10 78%
HALKE 12.616 5,10 380 AL EPG 7,52 47%
ISCTR 22770 5,06 218 AL E0G 7,23 43%
YEEME 17.316 2,05 320 AL EdG 3,06 49%
ALERK 2.mz2 1,49 167 TuT EPG 1,00 -33%
TSKE 3.080 1,10 187 AL E0G 1,48 3%
Cimento
CIMSA 1.563 11,57 £y TuT EPG 11,10 4%
AKCNS 2.366 12,36 33 TuT EPG 10,65 -14%
Dayamkh Tiiketim
ARCLK 15.393 22,78 236 AL ElG 25,35 1%
VESTL 5.870 17,50 102 TuT E0G 17,00 -3%
Demir-Celik
EREGL 32.025 3,15 348 AL EPG 10,00 9%
KRDMD 2,395 3,07 B35 TuT EPG 3,48 13%
Gayrimenkul
TRGYD 3.680 3,68 181 TuT EPG 3,20 -13%
EKGYO 6.802 1,79 1.176 AL E0G 2,32 29%
ISGY0D 1.668 1,74 124 TuT EPG 1,60 B
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lﬂ‘l:[:—l-} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 5.892 16,22 14% AL EPG 22,44 8%
THYAD 15.083 10,93 784 TuT EdG 14,15 29%
PGSUS 4.949 48,38 201 AL EPG 74,50 54%
Holding
KCHOL 7734 14,88 184 AL E0G 23,10 55%
SAHOL 16.078 7,88 108 AL EPG 11,20 47%
SISE 14.018 6,23 1) AL E0G 6,97 12%
Savunma
ASELS 7916 16,63 1.008 AL E0G 20,90 26%
OTKAR 3336 139,00 23 AL EdG 205,60 48%
Otomotiv
FROTO 02N 86,15 EY) TuT EdG 1,30 6%
TOASD 11.700 23,40 65 AL E0G 32,00 TE
DOAS 3.227 14,67 a8 TuT EPG 14,10 4%
Perakende
BIZIM 338 15,64 17 TuT EPG 15,80 1%
BIMAS 42.079 69,30 283 TuT EPG 64,65 -7
MGROS 6.837 37,76 145 TuT EPG 36,80 -3%
Telekomiinikasyon
TCELL 31.504 14,32 395 AL E0G 25,30 7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EliG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Abinda Getiri

RE: Revize Edilivor
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Haftalik Stratej

Ulke Tsi
14 Eyl. Japonya  07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Aybk % dl 8,0%
14 Eyl. Japonya  07:30 Tem. Kapasite Kullamm Oram -Aybk % dl 6,2%
14 Eyl. Tiirkiye 10:00  Tem. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 17,6%
14 Eyl. Turkiye 10:00  Tem. Sanayi Uretimi- Yallk % dl 4,8% 0,1%
14 Eyl.  Awro Bélgesi 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - {gabsma gini diizelt.-Yillik %) dl -8,2% -12,3%
15 Eyl. Cin 05:00  Asu. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 5,1% 4,8%
15 Evl. Cin 05:00  Adu. Perakende Satslar- Yilhk % dl 0,1% -1,1%
15 Eyl. ingiltere  09:00 Tem ILO f;.sizljk Oram (3 ayhk) dl 4,2% 3,5%
15 Eyl. Fransa 09:45  Agu. TUFE- Yiluk % dl 0,8%
15 Eyl. Tiirkive 10:00  Adu. Konut Satislan dl 229 Bin
15 Eyl. Tiirkiye 10:00  Agu. Konut Satiglan- Yilbk % dl 124,3%
15 Eyl. Tiirkiye 11:00  Agu. Biitce Dengesi il -29,7 mlr &
15 Eyl. Almanya  12:00  Evl. Zew Beklenti Endeksi dl 70,0 71,5
16 Eyl. Japonya 02:50  Asgu. s Ticaret Dengesi dl S1M,0mle Y 10,9 mlr ¥
16 Eyl. ingiltere  0%:00  Agu. TUFE- Aylik % dl -0,1% 0,4%
16 Eyl. ingiltere  09:00  Agu. TUFE- Yaluk % dl 0,6% 1,0%
16 Eyl.  Awro Bélgesi 12:00 Tem. [hs Ticaret Dengesi dl 12,6 mir € 21,2 mlr €
16 Eyl. Tiirkive 14:30  Tem. Konut Fivat Endeksi, Ayhk % dl 2,74
16 Eyl. ABD 15:30 Agu. Perakende Sahglar -Aybki: dl 1,1% 1,2%
16 Eyl. ABD 17:00  Tem. i;letme Stoklan dl 0,2% -1,1%
16 Eyl. ABD 21:00  Agu. Fed Faiz Karan dl %0,0- 0,25 ®0,0- 0,25
16 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskam Powellin Basin Toplantisi
17 Evl. Japonya  06:00  Agfu. BO.J Para Politikas Toplantis dl -0,10%
17 Eyl.  Awro Bilgesi 12:00  Agu. TUFE- Yalik % dl -0,2% -0,2%
17 Eyl.  Awro Bilgesi 12:00  Agu. TUFE- Aylk % dl -0,4% -0,4%
17 Eyl. ingiltere  14:00  Agu. ingiltere Merkez Ban kasi{BOE) Faiz Karan dl 0,1% 0,1%
17 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baglangiglan dl 1,49 mn 1,5 mn
17 Eyl. ABD 15:30  Agu. Konut Baglangiclan -Ayhk % dl 22,6%
17 Eyl. ABD 15:30  Eyl Philadelphia FED imalat Endeksi dl 21,0 17,2
17 Eyl. ABD 15:30  Agu. Haftahk issizlik Maag Basvurulan dl
18 Evl. Japonya  02:30  Afu. TUFE - Yiluk % dl 0,2% 0,3%
18 Eyl. Almanya  0%:00  Adu. UFE - Aybk % Pl 0,1% 0,2%
18 Eyl. Almanya  09:00  Agu. UFE - Yilbk % al -1,8% -1,7%
18 Evl. Tiirkiye 14:30  Eyl TCME Beklenti Anketi- Yil Sonu TOFE % Pl 10,8%
18 Eyl. ABD 15:30 2020 Cari Denge dl 16,7 mlr 5 -104,2 mlr 5
18 Eyl. ABD 17:00  Agu. CB Oncii Gistergeler Endeksi % dl 1,3% 1,4%
18 Eyl. ABD 17:00  Eyl Michigan Tiketici Giiven Endeksi dl 74,5 74,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastrma & Strateji
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Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
Genel Mudur Yardimcis - Hisse Senedi Strateji, SGMK
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