Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

Q

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda dengelenme arayisi devam etti.
Haftalardir deger kaybeden Nasdaq endeksi tepki alimlaryla
yukselirken, Dow ve S&P500 endekslerinde gerileme gorildiu. Eylul
aywyla beraber bir cok kez ifade ettigimiz sektorel rotasyon
fiyatlamalarinin ekonomik dengelenme noktasinda devam etmesini
bekliyoruz. Kuresel capta ekonomik gostergelerin toparlanmaya devam
ettigini ancak ivme kayb1 yasadiginm izliyoruz. Bu durumda Covid-19
vaka sayilarindaki yeniden artis, piyasalar Uzerinde de baski yaratiyor.
Bu asamada ozellikle Avrupa’da fiyatlamalar uzerinde daha net etkisi
hissedilebilir. Gecen hafta agiklanan PMI hizmet verileri bu etkisi net
sekilde yansitti. Ote yandan FED Baskani Powell’in “atilabilecek her
adimi attik” ifadesi de piyasalarda parasal destegin devam etmesi
noktasinda endise yaratti. ABD’de halen FED’in de defalarca ihtiyac
oldugunu belirttigi mali tesvik konusunda belirsizlik siriiyor. Ozellikle
istihdam piyasasi acisindan bu paket oldukca kritik olacaktir.

TL varliklar acisindan ise gecen hafta oldukca olumlu gecti. Bir suredir
pozitif aynisan TL varliklar TCMB’nin surpriz faiz artinmiyla daha da
guclendi. TCMB son donemde olusan enflasyon gorinumi sebebiyle
piyasa beklentilerinin aksine surpriz bir faiz artinm gerceklestirdi.
Politika faizini %8.25’ten %10.25’e ceken TCMB zaten Agustos ayindan
bu yana fonlama kanaliyla sikilastirma adimlan atiyordu. Politika
faizindeki bu artis faiz kompozisyonunun sadelesmesi ve fonlama
bandimin da yiikselmesiyle kurda dislis sagladi. BIST100 endeksi ise
haftay1 %1’in lzerinde deger kazanciyla kapatti. Ozellikle BDDK’nin
attigi swap ve aktif rasyo adimlariyla bankacilik sektoriiniin bir siire
daha on planda kalmasini bekliyoruz.
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Kiiresel PMI verilerinde dengelenme goriiliiyor, ABD nispeten daha giiclii.

Kaynak: Bloomberg

TCMB politika faizini %10.25’e cekti, sikilastirma devam ediyor.

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

Q

Bu hafta yurtdisinda giiven endeksleri ve PMI verileri takip edilecek.
Ayrica ABD’de baskanlik secimi oncesinde adaylar arasindaki ilk acik
oturum takip edilecek. Bir siiredir fiyatlamaya cok dahil edilmeyen
bu konu acik oturum sonrasinda daha etkili olabilir. iceride ise Yeni
Ekonomik Program (YEP) yakindan izlenecek. TCMB ve BDDK’nin
normallesmesi adimlar1 sonrasinda YEP cok daha onemli hale
gelismistir. Ozellikle piyasanin enflasyon basta olmak lzere bazi
ekonomik gostergelerde netlesmesi muhtemel. Ote yandan Dogu
Akdeniz konusu ile Azerbaycan-Ermenistan arasinda catismalar da
zaman zaman dalgalanmaya sebep olabilir.

BIST-100 endeksinin bu hafta da pozitif fiyatlanmasin1 bekliyoruz.
Ozellikle bankacilik sektériiniin son diizenlemelerle beraber talep
cekebilecegini disiiniiyoruz. Endekste 1,125-1,143 ve 1,200 direng
seviyeleri iken 1,100-1,095 destek bolgesi olarak izlenebilir.
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Endekste 1,125-1,143 ve 1,200 direncg seviyeleri iken 1,100-1,095
destek bolgesi olarak izlenebilir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar benzerlerine gore %47 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
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U  Model Portfoy icinde banka agirligimiz %28,5 (BIST 100’de banka

. e ) Lo 2 e ) ASELS 39.262 3,8% 11,9% 20,90 17,22 21% 1,00
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toparlanmanin etkilerini yansitacak ayni zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 26.520 5,10 510 AL EUG 8,50 67%
GARAN 30.114 7,17 1.111 AL EUG 12,10 69%
HALKB 12.765 5,16 344 AL EPG 7,52 46%
ISCTR 23.535 5,23 211 AL EUG 7,23 38%
YKBNK 17.823 2,11 316 AL EUG 3,06 45%
ALBRK 2.039 1,51 149 TUT EPG 1,00 -34%
TSKB 3.136 1,12 161 AL EUG 1,48 32%
Cimento
CIMSA 1.676 12,41 29 TUT EPG 11,10 -11%
AKCNS 2.495 13,03 27 TUT EPG 10,65 -18%
Dayanmikli Tiiketim
ARCLK 15.677 23,20 211 AL EUG 25,35 9%
VESTL 5.622 16,76 89 TUT EUG 17,00 1%
Demir-Celik
EREGL 31.990 9,14 326 AL EPG 10,00 9%
KRDMD 2.575 3,30 840 TUT EPG 3,48 5%
Gayrimenkul
TRGYO 3.650 3,65 175 TUT EPG 3,20 -12%
EKGYO 6.688 1,76 1.106 AL EUG 2,32 32%
ISGYO 1.668 1,74 123 TUT EPG 1,60 -8%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:l?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 5.475 15,07 148 AL EPG 22,44 49%
THYAO 14.435 10,46 722 TUT EUG 14,15 35%
PGSUS 4.696 45,90 198 AL EPG 74,50 62%
Holding
KCHOL 36.872 14,54 199 AL EUG 23,10 59%
SAHOL 16.242 7,96 107 AL EPG 11,20 1%
SISE 15.908 7,07 987 AL EUG 6,97 -1%
Savunma
ASELS 39.262 17,22 918 AL EUG 20,90 21%
OTKAR 3.355 139,80 22 AL EUG 205,60 47%
Otomotiv
FROTO 30.599 87,20 36 TUT EUG 91,30 5%
TOASO 11.630 23,26 58 AL EUG 32,00 38%
DOAS 3.516 15,98 48 TUT EPG 14,10 -12%
Perakende
BIZIM 949 15,82 82 TUT EPG 15,80 0%
BIMAS 42.018 69,20 277 TUT EPG 64,65 -7%
MGROS 7.391 40,82 136 TUT EPG 36,80 -10%
Telekomiinikasyon
TCELL 33.330 15,15 337 AL EUG 25,30 67%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor

2 Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Veri ajandasi

TSi Onem  Beklenti
28 Eyl.  Avro Bolgesi 16:45 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi
28 Eyl. ABD 17:30  Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 8,0
29 Eyl. Japonya  02:30  Eyl. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,3%
29 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Ekonomik Giiven Endeksi i 85,9
29 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00  Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi dl -13,9
29 Eyl. Tirkiye 14:00  Agu. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu
29 Eyl. Almanya  15:00  Eyl. TUFE- Aylk % dl -0,2%
29 Eyl. Almanya  15:00  Eyl. TUFE- Yiluk % dl -0,1%
29 Eyl. ABD 15:30  Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,3% -0,1%
29 Eyl. ABD 17:00  Eyl. CB Tiiketici Giiven Endeksi d 90,0 84,8
30 Eyl. Japonya  02:50  Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % d 1,5% 8,7%
30 Eyl. Cin 04:00  Eyl. CFLP PMI imalat dl 51,2 51,0
30 Eyl. Cin 04:00  Eyl. CFLP PMI imalat Disi dl 55,2
30 Eyl. Cin 04:45  Eyl. Caixin PMI imalat d 53,1
30 Eyl. ingiltere  09:00  2G20 GSYH Ceyreksel % dl -20,4% -20,4%
30 Eyl. Fransa 09:45  Eyl. TUFE- Yiluk % d 0,2%
30 Eyl. Turkiye 10:00  Agu. Dis Ticaret Dengesi d -2,7mlr $
30 Eyl.  Avro Bolgesi 10:30 AMB Bagskan1 Lagarde'in konusmasi
30 Eyl. Almanya  10:55  Eyl. Issizlik Oram % dl 6,4% 6,4%
30 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00  Eyl. Tahmini TOFE- Yiluk % dl -0,2% -0,2%
30 Eyl. ABD 15:15  Eyl. ADP istihdam Raporu dl 600 bin 428 bin
30 Eyl. ABD 15:30  2C20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl -31,7% -31,7%
30 Eyl. ABD 15:30  2C20 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 1,6% -1,0%
30 Eyl. ABD 17:00  Agu. Bekleyen Konut Satislart - Aylik % dl 3,0% 5,9%
1 Eki. Tirkiye 10:00  Eyl. Markit/ISO PMI imalat dl 54,3
1 Eki. Fransa 10:50  Eyl. Markit PMI imalat dl 49,0 50,9
1 Eki. Almanya  10:55  Eyl. Markit/BME PMI imalat d 56,6
1Eki.  Awvro Bolgesi 11:00  Eyl. Markit PMI imalat dl 51,7 53,7
1 Eki. ingiltere  11:30  Eyl. Markit PMI imalat d 54,3
1Eki.  Avro Bélgesi 12:00  Agu. UFE - Yiluk % dl -3,3%
1Eki.  Avro Bolgesi 12:00  Agu. issizlik Oram dl 8,1% 7,9%
1 Eki. Tirkiye 14:00  Eyl. TCMB PPK Toplanti Ozeti
1 Eki. ABD 15:30  Agu. Kisisel Gelirler dl 0,4%
1 Eki. ABD 15:30  Agu. Kisisel Harcamalar d 1,9%
1 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maast Bagvurular d 870 bin
1 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat d 53,6
1 Eki. ABD 17:00  Agu. insaat Harcamalari dl 0,8% 0,1%
1 Eki. ABD 17:00  Eyl. ISM imalat PMI d 56,0 56,0
1 Eki. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
2 Eki. Japonya  02:30  Agu. Issizlik Oram d 2,9%
2 Eki. ABD 15:30  Eyl. Tarim Dis1 istihdam d 875 bin 1,4 mn
2 Eki. ABD 15:30  Eyl. issizlik Oran dl 8,3% 8,4%
2 Eki. ABD 17:00  Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi d 72,8 78,9
2 Eki. ABD 17:00  Agu. Fabrika Siparisleri dl 1,5% 6,4%
2 Eki. ABD 17:00  Agu. Dayanikli Mal Siparisleri d 2,1%
2 Eki. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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