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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı

sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz

ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı

verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata

ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri

doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü

kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Çekince
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 ABD’de zayıf geçen Eylül ayının ardından geçen hafta güçlü yükseliş

izledik. Meclis’te görüşülen teşvik paketinde halen bir uzlaşı

sağlanamasa da seçim öncesi sınırlı, seçim sonrası da daha kapsamlı bir

paketin kabul edilebileceği beklentisi piyasaları güçlü tutuyor. Öte

yandan Demokrat başkan adayı Biden anketlerde yarışı 12 puan önde

götürüyor. Biden’ın seçimi kazanması ihtimali özellikle Senato

çoğunluğunu da alabileceği beklentisiyle “mavi dalga” kavramıyla

pozitif fiyatlanıyor. ABD’de bu hafta bilanço sezonu başlayacak, seçim

fiyatlamasıyla başlayan sektörel rotasyon bu anlamda devam edebilir.

Asya piyasalarında genel olarak ekonomik toparlanmanın fiyatlara

pozitif yansıdığını izliyoruz. Avrupa’da ise artan vaka sayıları yeniden

bazı kısıtlamaları gündeme getirmiş durumda. Özellikle ECB başkanı

Lagarde’ın da Powell gibi sık sık daha fazla mali teşvike ihtiyaç

olduğunu belirtmesi hisse piyasaları için beklenti yaratıyor.

 İçeride ise normalleşme adımlarının sürmesi ile TL varlıklar pozitif

fiyatlanıyor. BIST100 endeksi geçtiğimiz haftayı 1,165 seviyesinden

kapatırken, risk primi CDS 500 seviyelerine geriledi. Dolar/TL kurunda

ise 7.95 seviyesi test edildi. 22 Ekim TCMB faiz kararı öncesinde

fonlama maliyeti %11.64 seviyesine yükseldi. TCMB’nin faiz artırımının

ardından BDDK’dan swap ve aktif rasyo düzenlemelerinin ardından,

Hazine’nin de Eurobond ihracına gelen yüksek talep TL varlıkları pozitif

etkiledi.

Piyasa GelişmeleriHaftalık Strateji

Kaynak: Bloomberg

Kaynak: Bloomberg

AOFM %11.56 seviyesine yükseldi…

ABD başkanlık seçimi öncesi Biden anketlerde önde gidiyor…
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 Bu hafta ABD’de görüşülen teşvik paketinin yanı sıra, bilançolar ve

adayların açık oturumları takip edilecek. ABD’de özellikle mali

teşvik paketinin tutarı ve içeriği kısa vadede en önemli katalizör

olarak takip ediliyor. Öte yandan ABD ve Avrupa’da açıklanacak olan

enflasyon verileri de yakından izlenecek. ECB Başkanı Lagarde’ın

hafta boyunca konuşmaları özellikle Euro/Dolar paritesi açısından

belirleyici olabilir. İçeride ise sanayi üretimi, cari denge ve bütçe

dengesi gibi ekonomik verilerin yanı sıra, Doğu Akdeniz konusundaki

gelişmeler takip edilecek.

 BIST-100 endeksinin kısa vadede 1,200 hedefini koruduğunu

düşünüyoruz. Endekste 1,150-1,140 destek bölgesi olmak üzere

pozisyonlar taşınabilir. Ay sonu başlayacak bilançolar öncesinde

sektörel ayrışmalar öne çıkacaktır. 1,140 stop-loss olmak üzere kısa

vadeli iyimserlik sürecektir.

BeklentilerHaftalık Strateji

BIST-100;  1,180-1,200 bölgesi hedefleniyor... 

Kaynak: MATRIKS
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Piyasalara ilişkin performans göstergeleriHaftalık Strateji

Büyük dünya endekslerinin yılbaşından bu yana performansları

Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performansları

Kaynak: Bloomberg

MSCI TR, GOP ve Dünya endekslerinin yılbaşından bu yana

performansları (USD)

Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yılbaşından bu yana performansları

Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara ilişkin performans göstergeleriHaftalık Strateji

TL ve diğer Gelişmekte Olan Ülke para birimlerinin 2020 performansı

Kaynak: Bloomberg

Türkiye’nin 5 yıllık CDS priminin 2020 performansı

Kaynak: Bloomberg

Türk bankaları benzerlerine göre %47 iskontolu (PD/DD)

Kaynak: Bloomberg

Türk sanayi şirketleri benzerlerine göre %24 iskontolu (FD/FAVÖK)

Kaynak: Bloomberg
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 Model Portföyümüz, 3 Eylül 2018’den itibaren endeks üzeri getiri

performansını sürdürüyor - Model portföyümüz, en son

güncellediğimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %4

altında performans göstermiş durumdadır. İlk yayın tarihi olan 3

Eylül 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %16,7 pozitif ayrışmış

durumdadır.

 Model Portföy içinde banka ağırlığımız %28,5 (BIST 100’de banka

ağırlığı %20,9) - Piyasalara yönelik risk algısının kısmen iyileşmesi,

ekonomide yaşanacak toparlanmanın bankacılık sektörü

öncülüğünde devam edeceği, sanayi tarafında ise makroekonomik

toparlanmanın etkilerini yansıtacak aynı zamanda da değerlemeler

itibariyle cazip gördüğümüz hisselere portföyümüzde yer veriyoruz.

Hisse Model Portföyümüz

Hisse Model Portföy Önerilerimiz

Hisse Model Portföy Performansı

Kaynak: VKY Araştırma ve Strateji

Kaynak: VKY Araştırma ve Strateji

Haftalık Strateji
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Araştırma kapsamındaki şirketler ve hedef fiyatlarımızHaftalık Strateji
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Araştırma kapsamındaki şirketler ve hedef fiyatlarımızHaftalık Strateji
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Veri ajandasıHaftalık Strateji
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Veri ajandasıHaftalık Strateji
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