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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liclincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

Q

ABD’de zayif gecen Eylul ayimin ardindan gecen hafta guclu yukselis
izledik. Meclis’te gorusulen tesvik paketinde halen bir uzlas
saglanamasa da secim oncesi sinirli, secim sonrasi da daha kapsamli bir
paketin kabul edilebilecegi beklentisi piyasalari giiclii tutuyor. Ote
yandan Demokrat baskan adayi Biden anketlerde yansi 12 puan onde
goturuyor. Biden’in secimi kazanmasi ihtimali ozellikle Senato
cogunlugunu da alabilecegi beklentisiyle “mavi dalga” kavramiyla
pozitif fiyatlaniyor. ABD’de bu hafta bilanco sezonu baslayacak, secim
fiyatlamasiyla baslayan sektorel rotasyon bu anlamda devam edebilir.
Asya piyasalarinda genel olarak ekonomik toparlanmanin fiyatlara
pozitif yansidigim izliyoruz. Avrupa’da ise artan vaka sayilar yeniden
bazi kisitlamalan giindeme getirmis durumda. Ozellikle ECB baskam
Lagarde’in da Powell gibi sik stk daha fazla mali tesvike ihtiyac
oldugunu belirtmesi hisse piyasalari icin beklenti yaratiyor.

iceride ise normallesme adimlarinin siirmesi ile TL varliklar pozitif
fiyatlaniyor. BIST100 endeksi gectigimiz haftayr 1,165 seviyesinden
kapatirken, risk primi CDS 500 seviyelerine geriledi. Dolar/TL kurunda
ise 7.95 seviyesi test edildi. 22 Ekim TCMB faiz karar oncesinde
fonlama maliyeti %11.64 seviyesine yikseldi. TCMB’nin faiz artinminin
ardindan BDDK’dan swap ve aktif rasyo diizenlemelerinin ardindan,
Hazine’nin de Eurobond ihracina gelen yuksek talep TL varliklan pozitif
etkiledi.
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ABD baskanlik secimi oncesi Biden anketlerde onde gidiyor...

Kaynék: Blo-omberg

AOFM %11.56 seviyesine yiikseldi...

™

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

BIST-100; 1,180-1,200 bolgesi hedefleniyor...

O  Bu hafta ABD’de goriisiilen tesvik paketinin yam sira, bilancolar ve
adaylarin acik oturumlan takip edilecek. ABD’de ozellikle mali
tesvik paketinin tutar ve icerigi kisa vadede en onemli katalizor
olarak takip ediliyor. Ote yandan ABD ve Avrupa’da aciklanacak olan
enflasyon verileri de yakindan izlenecek. ECB Baskan1 Lagarde’in
hafta boyunca konusmalar ozellikle Euro/Dolar paritesi agisindan
belirleyici olabilir. iceride ise sanayi iiretimi, cari denge ve biitce
dengesi gibi ekonomik verilerin yani sira, Dogu Akdeniz konusundaki
gelismeler takip edilecek.

a BIST-100 endeksinin kisa vadede 1,200 hedefini korudugunu
dusunuyoruz. Endekste 1,150-1,140 destek bolgesi olmak Uzere
pozisyonlar tasinabilir. Ay sonu baslayacak bilancolar oncesinde
sektorel ayrismalar one cikacaktir. 1,140 stop-loss olmak Uzere kisa
vadeli iyimserlik siirecektir. : , il e

Ly e s 2. " o riam

Kaynak: MATRIKS
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MSCI

TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana

performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Euro Stoxx 50 = Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslan
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %47 iskontolu (PD/DD)

——MSCI G.O.P. Banka XBANK
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %24 iskontolu (FD/FAVOK)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri
performansini  siirdiirliyor - Model portfoyimiz, en son
giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %4

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfiy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik

(mn TL} agrlik agirhk fivat (TL) fivat (TL) Potansivel Beta

altinda performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 GARAN 29.820 5,1% 14,4% 12,10 7,10 70% 1.25
Eyliil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %16,7 pozitif ayrisms il 26.780 5,0% e 8,50 515 652 1,20
durumdadr. TOASO 12.730 1,1% 12,9% 32,00 25,46 26% 1,43
L Lo TCELL 35.222 £,2% 12,4% 25,30 16,01 58% 0,71

O Model Portfoy icinde banka agirligimz %28,5 (BIST 100’de banka ASELS 41.291 3,9% 11,95 20,90 18,11 15% 1,02
agirhgr %20,9) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi, CISE 21167 373 1185 6.57 6.91 13 0.95
ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankaciblk  sektori KCHOL 17.303 2.9 11.3% 33.10 14.71 573 1.08
onculugiinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik i Taine 275 1,1% 14,15 10,76 - 123

toparlanmanin etkilerini yansitacak aynm1 zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lm:[:—'-} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBEME 26.780 5,15 474 AL E0G 8,50 65%
GARAN 29.820 710 1.158 AL EdG 12,10 T0%
HALKE 12.592 5,09 293 AL EPG 752 48%
ISCTR 23.940 5,32 207 AL EdG 7,23 6%
YEEME 18.161 2,15 in AL E0G 3,06 42%
ALBRK 2,106 1,56 111 TuT EPG 1,00 -36%
TSKE 3136 1,12 133 AL E0G 1,48 2%
Cimento
CIMSA 1.817 13,45 an TuT EPG 11,10 -17%
AKCNS 2,680 14,00 1% TuT EPG 10,65 -24%
Dayvamklh Tiiketim
ARCLK 16.893 25,00 1%6 AL EdG 25,35 1%
VESTL 5.860 17,47 g0 TuT E0G 17,00 3%
Demir-Celik
EREGL 33.950 8,70 287 AL EPG 10,00 Y
KRDMD 2.707 3,47 757 TuT EPG 3,48 0%
Gayrimenkul
TRGYD 4,100 4,10 170 TuT EPG 3,20 -22%
EKGYO 6.840 1,80 318 AL E0G 2,32 29%
ISGY0D 1.908 1,99 114 TuT EPG 1,60 -20%

2 Vakif Yatinm




Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lﬂ‘l:[:—l-} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 5.624 15,48 153 AL EPG 22,44 45%
THYAD 14,849 10,76 716 TuT EdG 14,15 2%
PGSUS 4.810 47,02 208 AL EPG 74,50 5B%
Holding
KCHOL 37.303 14,71 217 AL E0G 23,10 57%
SAHOL 17.343 8,50 101 AL EPG 11,20 2%
SISE 21167 6,91 1.274 AL E0G 6,97 1%
Savunma
ASELS 4129 18,11 1.026 AL E0G 20,90 15%
OTKAR 3.492 145,50 24 AL EdG 205,60 1%
Otomotiv
FROTO 0213 8e,10 38 TuT EdG 1,30 6%
TOASD 12.730 25,46 52 AL E0G 32,00 26%
DOAS 3.439 15,63 39 TuT EPG 14,10 -10%
Perakende
BIZIM 965 16,09 62 TuT EPG 15,80 2%
BIMAS 42.504 70,00 257 TuT EPG 64,65 -B%
MGROS 7.532 41,60 113 TuT EPG 36,80 -12%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.222 16,01 324 AL E0G 25,30 58%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EliG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Abinda Getiri

RE: Revize Edilivor
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TSi ri Beklenti Onceki
12 Eld. Japaonva (2:50 Evl. [FE - ¥ilhk % 4l -0,5% -0,5%
12 Ekd. Tiirkiye 10:00  Agu. Cari Denge 4l -460mlr 5  -1,82 mlr 5
12 Eld. Tiirkiye 10:00 Tem. i;.sizh'k Oram dl 13.4%
13 Eld. Cin 05:00  Evl Dhs Ticaret Dengesi dl 59,95 mlr 5 58,93 mlr 5
13 Eld. ingiltere  0%:00  Agu. ILO i;.sizljk Oram (3 ayhk) 4l 4,1% 4,1%
13 EK. Almanya  0%00  Eyl TUFE- allik % dl -0,2% 0,0%
13 Eld. Tiirkiye 10:00  Agu. Sanayi Uretimi- Yallk % dl 6,1% 4,4%
13 Eld. Almanya  12:00  Ela. Zew Beklenti Endeksi dl 70,0 74
13 Eld. ARD 15:30 IMF “Global Ekonomik Gériintim™ Raporu
13 EK. ABD 15:30 Eyl TUFE- Ayhk % 4 0,2% 0,4%
13 EK. ABD 15:30  Eyl TUFE- allik % d 1,2% 1,3%
14 Eld. Japonya  07:30  Agu. Sanayi Uretimi- Ayhk % dl 1,7%
14 Eld. Japonyva 07:30 Agu. Kapasite Kullamm Oram -Avhk 3 dl 9,6%
14 Eki.  Awro Bdlgesi 11:00 AME Baskam Lagarde konusmas:
14 Eki.  #wro Bélgesi 12:00  Agu. Sanayi Uretimi - Ayhk %{mevs. dizelt.) dl 0,4% 4,1%
14 Ek. ABD 15:30  Eyl (FE - Ayhk % 4l 0,2% 0,3%
14 EK. ABD 15:30 Eyl (FE - ilbk 5% 4 -0,3% -0,2%
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Tsi i Onem Beklenti
15 El. Cin 04:30  Evl UFE - ilbk % 4l -1,5% -2,0%
15 EK. Cin 04:30 Evl TUFE- Yallk 5% dl 1,8% 2,4%
15 El. Fransa 0%:45  Eyl TOFE- ilbk % 4l 0,0% 0,2%
15 Ekd. Tiirkiyve 10:00  Eyl. Konut Satislan dl 170 Bin
15 Elkd. Tiirkiye 11:00  Evl. Butce Dengesi dl 28,2 mlr TL
15 Eki. AED 15:30  Ek. Mew York FED 5anayi Endeksi dl 16,5 17,0
15 Eld. ABD 15:30  Ekd. Philadelphia FED imalat Endeksi 4l 15,5 15,0
15 Ela. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas Basvurulan dl 857 bin
15 Eki.  Awvro Bdlgesi 17:00 AME Bagkam Lagarde konusmas
16 Ek.  Awro Bélgesi 12:00 Agu. [hs Ticaret Dengesi dl 27.% mlr €
16 Eki.  Avro Bdlgesi 12:00  Eyl TUFE- Ayhk % dl 0,1% -0,4%
16 Eki.  Awro Bolgesi 12:00  Eyl TOFE- Yilbk % 4l -0,3% -0,2%
16 Eld. Tiirkiye 14:30  Ekd. TCME Beklenti Anket- il Sonu TUFE % il 11,5%
16 Eka. Tiirkiye 14:30  Agu. Konut Fiyat Endeksi, Aybk % il 1,4%
16 Eld. ABD 15:30  Evl. Perakende Satslar -Ayhks i 0,5% 0,6%
16 Eld. ABD 16:15 Byl Sanayi Uretimi- Ayhk % 4l 0,4% 0,4%
16 Eld. ABD 18215 Evl. Kapasite Kullamm 4l T1,8% 71,4%
16 Eld. ABD 17:00  Ekd. Michigan Tuketici Guven Endeksi 4l 81,0 80,4

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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