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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

Q

Gectigimiz haftaya as1 gelismeleriyle oldukca pozitif bir baslangic yapan
kiresel hisse piyasalar, bu haftaya da iyimser bir gorinumle basliyor.
Hatirlatmak gerekirse diunya capinda 10 as1 calismasinin son faz olan 3.
faza gectigi biliniyor. Ancak Pfizer-BioNtech ortak calismasi olan asida
beklentilerin otesinde %90 etkinlik bildiriliyor. Daha once otoriteler asi
calismalarindan %50-60 etkinlik beklediklerini aciklamisti, bu acidan da
oldukca onemli bir gelisme. Bu gelisme ile beraber kiresel capta risk
algis1 artt1 ve hem sektorel fiyatlamalar hem de ekonomik toparlanma
fiyatlamalar 6ne c¢ikti. ABD’de teknoloji sirketleri deger kaybederken,
dongusel mali sektor, havacilik, turizm gibi sektorlerde pozitif fiyatlama
izlendi. Ote yandan salgindan bu yana baski altinda kalan ve Biden’in
secilmesiyle toparlanmakta zorlanan petrol fiyatlarinda da giclu bir
yiikselis izleniyor. Tabi ki asinin bu kisa yetismeyecegi biliniyor ancak
2021 witi beklentileri acisindan oldukca umut vaadeden bir gelisme
oldugunu da belirtmek gerekiyor. Ote yandan kiiresel capta koronaviriis
vaka sayillarn hizla artmaya devam ediyor. Avrupa ve ABD’de
kisitlamalar giindemde. Buna karsin merkez bankalari, mali tesvik
ihtiyacindan bahsetmeye devam ediyor, ozellikle Aralik ayinda major
merkez bankalarindan da yeni adimlar bekleniyor. ABD’de secilmis
baskan Biden’a karst Trump’in destekleyicilerinin gosterileri surerken,
bu hafta uzun vadeli ekonomik ve buyume planlarinin aciklanmasi
bekleniyor. Bu asamada gecen hafta baslayan sektorel rotasyon bu
planlarla beraber daha da belirginlesebilir.

iceride ise TL varliklarda giicli bir ralli izleniyor. Gecen haftaya
ekonomi yonetimindeki degisikliklere baslayan TL varliklar as1
gelismeleri ile yurtdis1 piyasalarinda destegini arkasina aldi ve ciddi
deger kazanimlar1 gozlendi. BIST-100 endeksi haftayr rekor seviye 1,291
seviyesinden kapantirken, islem hacminde de tarihi rekor seviyelere
gelindi. Dolar/TL %12 civarinda gerilerken, risk primi CDS ise Mart
ayindan bu yana ilk kez 400 seviyesinin altina geldi. Ozellikle Baskan
Recep Tayyip Erdogan’in hem ekonomi hem de hukuk alaninda
reformlarin yapilacagini ve yatinmci dostu bir ortam yaratilacagim
actklamasi hareketin daha da gliclenmesini sagladi.
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S&P500 endeksi icin yiikselis potansiyeli sinirli da olsa korunuyor.

WSPX Index - Last Price on 11/13/20 3559.77
0 S&P 500 BEst Target Price 5327

Base Case

Kaynak: Bloomberg

PPK oncesinde faiz artirnm beklentileri 350-450 baz puan ekseninde

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

O  Bu hafta ABD’de ve iceride onemli ekonomik veriler aciklanacak.
ABD’de sanayi uretimi, kapasite kullamimi, konut piyasasi verileri ve
haftalik issizlik basvurulan takip edilirken, iceride en onemli
gindem TCMB’nin faiz karan olacak. Piyasa beklentisi TCMB’nin
haftalik repo faizini 400 baz puan artiracag yoniinde. Ote yandan
faiz koridoruna iliskin fonlama yapisinda da sadelesme beklentisi
mevcut.

a BIST-100 endeksinin bu hafta da glicini korumasini bekliyoruz.
TCMB kararlarina da bagl olarak 1,350 hedefimizi koruyoruz. 1,265
seviyesini ise kisa vadeli pozisyonlar icin zarar-kes seviyesi olarak
takip ediyoruz.

Kaynak: MATRIKS
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
performanslari (USD)
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Haftalik Strateji

Tiirk bankalar benzerlerine gore %42 iskontolu (PD/DD)

——MSCI G.O.P. Banka XBANK
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %36 iskontolu (FD/FAVOK)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansml siirdiirijyor - Model portfb’yi]mi]z, en son Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk
giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %4,5 (mn TL) agirhik agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
altinda performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 GARAN 37.212 5,7% 14,4% 11,40 8,86 29% 1,32
Eylul 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %16,2 pozitif ayrismis AKBNK 32.812 5,5% 14,2% 7,80 6,31 24% 1,24
durumdadr. TOASO 13.400 1,0% 12,9% 33,50 26,80 25% 1,24
U  Model Portfoy icinde banka agirligimiz %28,5 (BIST 100’de banka TCELL 3>.618 %,6% 12,4% 26,10 16,19 61% 0.7
agirhgr %20,9) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi, ASELS 41.838 3,6% 11,9% 20,% 18,35 14% 0,96
ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori SISE 20860 3,3% 11,8% 7,60 6,81 12% 0,91
oncilugiinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik KCHOL 47.979 3:4% 1,3% 24,40 18,92 29% 1,21
THYAO 15.870 2,6% 11,1% 14,15 11,50 23% 1,33

toparlanmanin etkilerini yansitacak ayni zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.812 6,31 543 AL EUG 7,80 24%
GARAN 37.212 8,86 1.723 AL EUG 11,40 29%
HALKB 13.408 5,42 360 AL EPG 7,52 39%
ISCTR 31.185 6,93 258 AL EUG 7,23 4%
YKBNK 24.496 2,90 473 AL EUG 3,15 9%
ALBRK 2.376 1,76 195 TUT EPG 1,14 -35%
TSKB 6.440 2,30 595 TUT EAG 1,48 -36%
Cimento
CIMSA 2.010 14,88 30 TUT EPG 12,25 -18%
AKCNS 2.546 13,30 16 TUT EPG 12,70 -5%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 18.812 27,84 185 TUT EUG 30,60 10%
VESTL 6.729 20,06 92 TUT EUG 19,60 -2%
Demir-Celik
EREGL 38.850 11,10 228 TUT EUG 10,69 -4%
KRDMD 3.402 4,36 923 TUT EPG 3,60 -17%
Gayrimenkul
TRGYO 3.610 3,61 142 TUT EPG 3,20 -11%
EKGYO 7.220 1,90 525 AL EUG 2,51 32%
ISGYO 1.908 1,99 124 TUT EPG 1,60 -20%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

D . o
) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL
Havacilik
TAVHL 6.263 17,24 155 AL EPG 19,80 15%
THYAO 15.870 11,50 804 TUT EUG 14,15 23%
PGSUS 5.611 54,85 280 AL EUG 74,50 36%
Holding
KCHOL 47.979 18,92 284 AL EUG 24,40 29%
SAHOL 21.832 10,70 124 AL EPG 11,20 5%
SISE 20.860 6,81 1.301 AL EUG 7,60 12%
Savunma
ASELS 41.838 18,35 782 AL EUG 20,90 14%
OTKAR 4.836 201,50 73 AL EUG 205,60 2%
Otomotiv
FROTO 40.916 116,60 48 TUT EUG 108,00 -7%
TOASO 13.400 26,80 64 AL EUG 33,50 25%
DOAS 6.384 29,02 56 TUT EPG 18,75 -35%
Perakende
BIZIM 911 15,18 62 TUT EPG 15,80 4%
BIMAS 41.836 68,90 227 TUT EPG 69,00 0%
MGROS 7.047 38,92 91 TUT EPG 41,75 7%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.618 16,19 394 AL EUG 26,10 61%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Stratej

TSi

Onem

Beklenti

16 Kas. Japonya  02:50  3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 4,40% -7,90%
16 Kas. Japonya  02:50  3C20 GSYH - Ceyreksel(Yilklandirilmis)% dl 18,90% -28,10%
16 Kas. Cin 05:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 6,50% 6,90%
16 Kas. Cin 05:00 Eki. Perakende Satislar- Yillk % d 4,90% 3,30%
16 Kas. Japonya  07:30 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 4,00%
16 Kas. Japonya  07:30 Eyl. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl 2,90%
16 Kas. Turkiye  10:00  Eki. Konut Satislan 4l 137 Bin
16 Kas. Tirkiye 11:00  Eki. Biitce Dengesi il -29,7 mlr TL
16 Kas.  Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskan1 Lagarde konusmasi

16 Kas. ABD 16:30  Kas. New York FED Sanayi Endeksi d

17 Kas. Tirkiye 14:30 Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % d

17 Kas. ABD 16:30 Eki. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,50% 1,90%
17 Kas. ABD 16:30 Eki. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% 4l 0,30% 0,30%
17 Kas. ABD 17:15 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,80% -0,60%
17 Kas. ABD 17:15 Eki. Kapasite Kullanim dl 72,10% 71,50%
17 Kas. ABD 18:00 Eyl. isletme Stoklar d 0,40% 0,30%
18 Kas. Japonya  02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 250,0mlr ¥  687,8 mir ¥
18 Kas. ingiltere  10:00  Eki. TUFE- Yiluk % d 0,60% 0,50%
18 Kas. ingiltere  10:00 Eki. Uretici Cikt1 Fiyatlari-Yilik% dl -0,90% -0,90%
18 Kas.  Avro Bolgesi 13:00 Eki. TUFE- Aylk % dl 0,20% 0,10%
18 Kas.  Avro Bolgesi 13:00  Eki. TUFE- Yiluk % d -0,30% -0,30%
18 Kas. ABD 16:30 Eki. Konut Baslangiclar dl 1,44 mn 1,41 mn
18 Kas. ABD 16:30  Eki. insaat izinleri dl 1,57 mn 1,55 mn
19 Kas. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis1 (Haftalik Repo Faizi) | 15,00% 10,25%
19 Kas. ABD 16:30  Kas. Philadelphia FED imalat Endeksi d 22,0 32,3
19 Kas. ABD 16:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurular dl 755 bin
19 Kas. ABD 18:00 Eki. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,60% 0,70%
19 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. EL Konut Satislan dl 6,45 mn 6,54 mn
19 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. El Konut Satislart - Aylk % il 5,00% 9,40%
20 Kas. Japonya  02:30  Eki. TUFE - Yiluk % dl -0,70% -0,30%
20 Kas. Almanya  10:00  Eki. UFE - Aylik % il -0,10% 0,40%
20 Kas. Almanya  10:00  Eki. UFE - Yiltk % il -1,00%
20 Kas. Tirkiye 10:00  Kas. Tiiketici Giiven Endeksi dl 81,9
20 Kas. Avro Bolgesi 11:15 AMB Baskan1 Lagarde konusmasi

20 Kas. Avro Bolgesi 18:00  Kas. Tiketici Glven Endeksi dl -17,4 -15,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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