Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

O  Yil sonuna yaklasirken kiiresel capta koronaviriis vaka sayilan rekor ~ ABD’de son 10 yilda Kasim aylan pozitif geciyor, Arahk ayinda ise yiikselisler
kirmaya devam ediyor. ABD’de secilmis Baskan Biden’in “kara kis” yavashyor.
ifadesi ve Beyaz Saray Saglik Danismani Fauci’nin “Ocak ay1 ¢cok daha
kotu gececek” aciklamalar bir yana dursun, finansal piyasalar asi
gelismeleri ve mali tesvik paketi beklentisi sebebiyle yukselisine devam
ediyor. ABD’de hisse endeksleri rekor seviyeleri yenilerken, Avrupa’da
da Kasim ay1 rallisi sonrasinda endeksler giiciinii koruyor. Ote yandan
ekonomik verilerde de bozulma izleniyor. Oncii ekonomik verilerde
Ekim ayinda baslayan yavaslama Kasim ayinda da devam etti. Ancak
piyasalarda ekonomik gorinumu fiyatlamak yerine parasal ve mali
gevseme adimlarimi fiyatlama egilimi siriiyor. Son olarak Avrupa’da
aciklanan PMI verileri ve ABD’de aciklanan istihdam verileri her iki
bolgede de hem parasal hem de mali desteklerin devam etmesi
gerektigini gosterdi. Bu arada ABD’de daha onceki tutarlardan disiik de
olsa mecliste Nancy Pelosi ve Demokratlarin Lideri Chuck Schumer,
Carsamba gunu 908 milyar dolarlik mali tesvik paketine desteklerini
acikladilar. ABD Kongresi’'nin 1 Ekim’de baslayan yeni mali yila ait yeni
butceyi 11 Aralik’a kadar onaylamasi gerekiyor, mali tesvik paketinin de Kaynak: Bloomberg
bu sure zarfinda butceye eklenmesi so6z konusu olabilir. As1 gelismeleri
tarafinda ise hem ABD hem de Avrupa’da Aralik ay1 ortasinda BioNtech
asisinin onaylanmasi bekleniyor. Bu gelismelerle hisse endeksleri gucunu
korurken, tahvil faizlerinde yikselis, ABD dolarinda ise gerileme
izleniyor. Altin mali tesvik beklentileriyle hafif yukselirken, petrol
fiyatlarinda ise OPEC+ toplantisi sonrasinda yikselis suruyor.

Kasim ay1 enflasyonu yillik bazda %14.03 oldu, politika faizi ise %15
seviyesinde bulunuyor...

a iceride de yurtdisina benzer seyir izleniyor. BIST100 endeksi giiclii
gecen Kasim ay1 sonrasinda yatay hareket ederken, Dolar/TL 7.80, risk
primi CDS ise 360 seviyesinden islem goriiyor. Gectigimiz hafta ana
glindem maddesi olarak takip edilen Kasim ay1 enflasyonu beklentilerin
Uzerinde gerceklesse de piyasalarda etkisinin sinirli kaldigin1 goriiyoruz.
Yillk %14’e ulasan enflasyon verisi sonrasinda TCMB’nin 24 Aralik’taki i A\ anmvan 7
toplantisinda da faiz artirnm beklentileri olusuyor. I — "

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta iceride Hazine nakit dengesi, cari denge ve issizlik oram BIST-100, 1,350-1,400 direng bolgesi olarak izlenmeli...
beklenirken, Avrupa’da enflasyon, sanayi lretimi ve ECB’nin faiz
karan takip edilecek. Ozellikle ECB’ye yonelik beklentiler oldukca
glivercin. ECB’nin son veriler 1s18inda varlik alim programini
artirmasi bekleniyor. Ote yandan ABD’de Kasim ay1 enflasyon
verileri aciklanacak. Son donemde artan enflasyon beklentileriyle
beraber bu veri altin fiyatlamasi acisindan kritik olabilir. Son olarak
10-11 Aralik AB liderler zirvesi de Turkiye gundemi acisindan
yakindan takip edilmelidir.

a Aralik ayina iyi baslayan BIST-100 endeksinin gorinumu hala olumlu,
ancak bu hafta olas1 oynaklik artisina karsin temkinli iyimser
olunmasim oneriyoruz. 1,315-1,340 ilk islem bandi, 1,285-1,400 ise
ikincil islem bandi olarak takip edilebilir.

Jewias b Jousce ¥R pawza esza henze e Funzz hote ' e [ kaize bz B

Kaynak: MATRIKS
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %42 iskontolu (PD/DD)

——MSCI G.0.P. Banka ——XBANK
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %36 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm

Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

performansim  siirdiiriyor - Model portfoyimiz, en son ) ) ] . .
giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %6,5 (mn TL) AL ALY PRI LPEVQUE) [ Erahel EE ]
altinda performans gostermis durumdadir. Ilk yayin tarihi olan 3 GARAN 38.262 5,8% 14,4% 11,40 9,11 25% 1,33
Eylil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %14,4 pozitif ayrismis AKBNK 32.136 5,2% 14,2% 7,80 6,18 26% 1,23
durumdadir. TOASO 14.790 1,1% 12,9% 33,50 29,58 13% 1,22
s —_— TCELL 34.430 5,8% 12,4% 26,10 15,65 67% 0,79
U  Model Portfoy icinde banka agirligimiz %28,5 (BIST 100’de banka
DIV . IR . . ASELS 40.379 3,3% 11,9% 20,90 17,71 18% 0,96
agirhgr %20,9) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi, . 21442 339 1.8% 760 700 o 092
ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori ’ ’ ’ ’ ’ i ’
oncilugiinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik KCHOL 46.889 3,2% 1,3% 24,40 18,49 32% 119
THYAO 16.795 2,6% 11,1% 14,15 12,17 16% 1,33

toparlanmanin etkilerini yansitacak ayni zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.136 6,18 673 AL EUG 7,80 26%
GARAN 38.262 9,11 2.537 AL EUG 11,40 25%
HALKB 13.309 5,38 422 AL EPG 7,52 40%
ISCTR 29.745 6,61 342 AL EUG 7,23 9%
YKBNK 24.581 2,91 774 AL EUG 3,15 8%
ALBRK 2.268 1,68 221 TUT EPG 1,14 -32%
TSKB 5.404 1,93 767 TUT EAG 1,48 -23%
Cimento
CIMSA 2.124 15,72 40 TUT EPG 12,25 -22%
AKCNS 2.843 14,85 22 TUT EPG 12,70 -14%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 19.218 28,44 202 TUT EUG 30,60 8%
VESTL 6.823 20,34 96 TUT EUG 19,60 -4%
Demir-Celik
EREGL 40.670 11,62 256 TUT EUG 10,69 -8%
KRDMD 3.831 4,91 1.256 TUT EPG 3,60 -27%
Gayrimenkul
TRGYO 3.770 3,77 148 TUT EPG 3,20 -15%
EKGYO 8.094 2,13 684 AL EUG 2,51 18%
ISGYO 2.033 2,12 147 TUT EPG 1,60 -25%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

) Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL
Havacilik
TAVHL 7.295 20,08 201 AL EPG 19,80 -1%
THYAO 16.795 12,17 1.181 TUT EUG 14,15 16%
PGSUS 6.470 63,25 399 AL EUG 74,50 18%
Holding
KCHOL 46.889 18,49 297 AL EUG 24,40 32%
SAHOL 20.812 10,20 143 AL EPG 11,20 10%
SISE 21.442 7,00 1.388 AL EUG 7,60 9%
Savunma
ASELS 40.379 17,71 726 AL EUG 20,90 18%
OTKAR 5.642 235,10 121 AL EUG 205,60 -13%
Otomotiv
FROTO 42.916 122,30 70 TUT EUG 108,00 -12%
TOASO 14.790 29,58 77 AL EUG 33,50 13%
DOAS 6.200 28,18 80 TUT EPG 18,75 -33%
Perakende
BIZIM 972 16,20 70 TUT EPG 15,80 -2%
BIMAS 42.929 70,70 222 TUT EPG 69,00 -2%
MGROS 7.409 40,92 106 TUT EPG 41,75 2%
Telekomiinikasyon
TCELL 34.430 15,65 441 AL EUG 26,10 67%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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TSi

Onem Beklenti

Onceki

7 Ara. Cin 05:00  Kas. Dis Ticaret Dengesi ¥ 58,50 mir $ 58,44 mlr $
7 Ara. Almanya  10:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 1,50% 1,60%

7 Ara. Turkiye 17:30  Kas. Hazine Nakit Dengesi d -6,68 mlr TL
8 Ara. Japonya  02:50 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl 5,009% 5,009%

8 Ara. Japonya  02:50 3C20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilms)% dl 21,50% 21,40%

8 Ara. Japonya  02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 918 mir ¥
8 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi dl 35,00 39,00

8 Ara.  Awvro Bolgesi 13:00 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl 12,60% 12,60%

8 Ara.  Avro Bolgesi 13:00 3C20 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) 4l -4,40% -4,40%

9 Ara. Cin 04:30  Kas. UFE - Yiluk % 4l -1,80% -2,10%

9 Ara. Cin 04:30  Kas. TUFE- Yaluk % 4l 0,80% 0,50%

9 Ara. Almanya  10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi il 15,8 mlr € 17,8 mlr €
9 Ara. ABD 18:00 Eki. Toptan Stoklar- Aylik % 4l 0,90%
10 Ara. Japonya  02:50 Kas. UFE - Yiluk % 4l -2,20% -2,10%
10 Ara. Turkiye 10:00 Eyl. issizlik Orani 4l 13,20%
10 Ara. Fransa 10:45 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 1,40%
10 Ara. ingiltere  12:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,30% 0,50%
10 Ara.  Avro Bolgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karan 4l

10 Ara. Avro Bolgesi 16:30 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi

10 Ara. ABD 16:30  Kas. TUFE- Aylik % 4l 0,10% 0,20%
10 Ara. ABD 16:30  Kas. TUFE- Yiluk % 4l 1,30% 1,20%
10 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari 4l 712 Bin
10 Ara. ABD 22:00 Kas. Hazine Butce Dengesi 4l 284 mir $
11 Ara. Tirkiye 10:00  Eki. Cari Denge dl -0,35mlr § -2,36 mlr $
11 Ara. Almanya  10:00  Kas. TUFE- Aylik % d 0,1% -0,8%

11 Ara. ABD 16:30  Kas. UFE - Aylik % 4l 0,20% 0,30%

11 Ara. ABD 16:30  Kas. UFE - Yiluk % dl 0,40% 0,50%

11 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 4l 77,00 76,90

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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