Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Oldukca calkantili gecen 2020 yilinin son haftasina pozitif basliyoruz. Yil
icinde koronavirus salgim ciddi dalgalanmalara sebep olsa da yili daha
iyi bir yerde bitiyoruz. Hem kuresel hem de yerel piyasalar mali ve
parasal destek paketlerinin, as1 gelismelerinin etkisiyle 2021’e umutlu
bir giris yapiyor. Gectigimiz hafta ABD’de once reddedilen koronaviriis
destek paketi Trump tarafindan onaylandi. Ote yandan kiiresel capta
asilamalara da baslandi. Bu faktorlerle beraber ABD dolarinda deger
kayb1 egilimi siiriiyor. Euro/Dolar paritesi ve ons altinda da yiikselisler
izleniyor. ABD tahvil faizlerinde ise hafif bir yukselis goruluyor. Yilin ilk
haftalaninda bu taraftaki hareket onemle takip edilmeli. Gecen hafta
Noel tatili sebebiyle kapali olan piyasalar bu hafta acilacak olsa da
islem hacminin Ocak aymmin ilk haftasinda normale donmesini
bekliyoruz. Bu nedenle bu hafta daha sakin bir hafta olacagim
dusunuyoruz.

TL cinsi varliklarda da yurtdis1 piyasalara paralel hatta daha pozitif
aynistig1 bir donemin icindeyiz. Kasim ayindan bu yana devam eden
“piyasa dostu” politikalarin etkisiyle Ulke risk primi CDS 316 seviyesine
gerilerken, Dolar/TL 7.54, BIST100 endeksi ise 1,438 seviyesine kadar
geldi. Gecen hafta piyasada en cok takip edilen gelisme TCMB faiz
karan oldu. TCMB politika faizini, piyasa beklentilerinin Ust bandi olan
200 baz puan kadar artirdi. Boylelikle %14 olan enflasyona karsi politika
faizi %17’ye gelmis oldu. Bu kararin ardindan TCMB’nin ongorilebilirlik,
kredibilite ve iletisim notlarinin piyasa nezdinde arttigimi distiniiyoruz.
Ekonomistlerin ve piyasa katiimcilarinin TCMB’nin reel faiz yaratma
konusundaki egilimine imkan olduguna inaniyoruz. Bu nedenle de
ozellikle yabanc1 sermaye girislerinin hizlanmasim bekliyoruz. Ayrica
TCMB’nin bu karar sonrasinda oniimizdeki toplantilarda “bekle-gor”
stratejisi uygulayabilecegini ve faiz artinm siirecine ara verebilecegini
dusunuyoruz.
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ABD’de enflasyon beklentileri 2019 y1li seviyelerine yiikseldi, tahvil faizleri ise
yatay...

Kaynak: Blooerg
TCMB politika faizini 200 baz puan artirarak %17 seviyesine cekti.

Kaynak: Bloomberg
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O  Bu hafta Noel tatili sonrasinda bazi piyasalar acilacak olsa da Yeni BIST-100, ABD dolari bazinda dip formasyonu siiriiyor, $200-205 ana
Y1l tatili sebebiyle daha sakin bir hafta olmas1 muhtemel. Dolayisiyla direncg bolgesi...
veri gindemi de hafif olacaktir. ABD’de Dallas FED imalat endeksi
ve konut satislan verisi aciklanacak, iceride ise ekonomik guven
endeksi ve PPK toplanti tutanaklari yayinlanacak. Ayrica Sali glinu
ingiltere ile serbest ticaret anlasmasi imzalanmasi bekleniyor.

a Veri glindeminin sakin oldugu haftaya ABD mali tesvik paketi
sebebiyle pozitif basliyoruz. Haftanin genelinde de iyimserligin
korunmasini bekliyoruz. BIST100 endeksinde 1,410 destek ve zarar
kes olarak seviyesi olarak izlenirken, 1,453 ve 1,500 seviyelerini ise
direnc olarak takip etmeyi oneriyoruz. Yatirimcilara pozisyonlarini __
korumalarin1 oneriyoruz. Ingiltere ticaret anlasmasinin da otomotiv
ve beyaz-esya sektorlerinde hareketlilik yaratmasim bekliyoruz.
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Kaynak: MATRIKS

Kiiresel capta yiikselen emtia fiyatlari, emtia sektorii sirketlerinde pozitif etki
yaratiyor...

Feb

Kaynak: MATRIKS
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %40 iskontolu (PD/DD)

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

= MSCI| G.O.P. Banka ==——XBANK
1,3 0,75
0,7
1,2
0,65
1,1 0,6
0,55
1
0,5
0,9 0,45
0,4
0,8
0,35
0,7 0,3
Agustos 18 Ocak 19 Haziran 19 Ekim 19 Mart 20 Agustos 20
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %34 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansml siirdiirijyor - Model portfb’yi]m[]z, en son Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk
giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %7,6 (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
altinda performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 GARAN 41.370 5,8% 14,4% 11,40 9,85 16% 1,33
Eylul 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %13,0 pozitif ayrismis AKBNK 33.852 5,1% 14,2% 7,80 6,51 20% 1,22
durumdadir. TOASO 15.980 1,1% 12,9% 33,50 31,9 5% 1,22
Q  Model Portfoy icinde banka agirhigimiz %28,5 (BIST 100’de banka TCELL 35.266 5,4% 12,4% 26,10 16,03 63% 0,79
agirhg %20,9) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi, ASELS 41.040 3,1% 11,9% 20,90 18,00 16% 0,93
ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori SISE 22.025 3,1% 11,8% 7,60 7,19 6% 0,94
oncilugiinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik KCHOL 50.464 3,2% 11,3% 24,40 19,90 23% 1,19
toparlanmanin etkilerini yansitacak ayni zamanda da degerlemeler THYAO 17.581 2,6% 11,1% 14,15 12,74 11% 1,32

itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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TSi Onem  Beklenti Onceki
28 Ara. Japonya  02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 2,10% 4,00%
28 Ara. ABD 18:30 Ara. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 12,0
28 Ara. ingiltere Londra borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
29 Ara. Tlrkiye  10:00 Ara. Ekonomik Giiven Endeksi dl 89,5
29 Ara. Turkiye  14:00 Kas. BDDK: Bankac1ilik Sektorli Net Kar/Zarar Durumu dil
29 Ara. ABD 18:00 Ara. CB Tuketici Guiven Endeksi 4l 97,0 96,1
30 Ara. ABD 16:30 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % dl 1,10%
30 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylk % dl 0,20% -1,10%
31 Ara. Cin 04:00 Ara. CFLP PMI imalat dl 52,2 52,1
31 Ara. Cin 04:00 Ara. CFLP PMI imalat Dis1 dl 56,4
31 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi al -5,07 mlr $
31 Ara. Turkiye 14:00 Ara. TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlanacak
31 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular al 803 Bin
31 Ara. Almanya Almanya'da borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
31 Ara. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
31 Ara. ingiltere Londra borsasi tatil nedeniyle erken kapanacak.
1 Oca. Yilbasi tatili nedeniyle tim piyasalar kapal olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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