Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

Q

Gectigimiz hafta tiim piyasalar ABD tahvil ihraclarina ve enflasyon
verisine odaklanmisti. ABD’de tahvil ihalelerine talep yeterli gelirken,
Subat ay1 enflasyon verisi de beklentilere paralel gerceklesti. Bu
gelismeler piyasalardaki iyimserligi desteklerken, ABD’de hem asi
tedariki hem de ekonomik veriler hisse endekslerini yeniden rekor
seviyelere tasidi. Avrupa’da ise ECB’nin varlik alim programim
hizlandirma karan olumlu karsilandi. Ancak halen as1 tedariki ile ilgili
sorunlar yasaniyor. Bu yilizden ABD dolarinin gorece daha giiclii kaldigim
izliyoruz. Gecen yiin ana temasi olan ve bu yil icinde aym sekilde
beklenilen zayif ABD dolar1 temasi yavas yavas degisiyor. Nitekim dolar
endeksi yilbasindan bu yana %2 deger kazanirken, yiikli short pozisyon
tasiyan fon yoneticilerinin gecen hafta onemli oranda pozisyon
kapattigim gozlemledik. Oniimiizdeki siirecte FED’in ECB sonrasinda
nasil bir adim atacagi merak konusu. ECB toplantisi sonrasindaki
actklamalara bakildiginda son donemde yiikselen tahvil faizlerinden
daha fazla endise edildigi goriilliyor. Bu acidan hem para birimleri hem
de hisse senetleri fiyatlamasi FED’in kararlarina gore sekillenecektir.

iceride ise yurtdisi piyasalara paralel seyir izlenirken, kur oynakliginin
yeniden arttigim goriiyoruz. BiST100 endeksi gecen haftayr yiikselisle
kapatirken, risk primi CDS 325 , Dolar/TL ise 7.56 seviyesinden islem
gordu. Ekonomik veri tarafinda sanayi uretimi ve cari denge aciklandi.
Sanayi uretim endeksi, Ocak ayinda % 1, yillik bazda ise % 11,4 yikseldi.
Yila guclu baslangic yapan imalat verilerinin ilk ceyrek buyime
beklentileri iizerinde de pozitif etkisi olacaktir. Ote yandan cari acik 1
milyar 867 milyon dolar gerceklesirken, 12 aylik cari acik 36 milyar 599
milyon dolar oldu. TCMB beklenti anketinde ise yil sonu enflasyon
beklentisi %$11.23’ten %11.54 seviyesine yukseldi.
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ABD dolarinda birikmis short pozisyonlar hizla kapaniyor.

W Asset managers change in combined futures and options Dollar positions
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T ey
MLy .7,..‘,‘.;1”-‘.1,{‘1__‘ i "U‘HHHJH ”I ’ A"LFI'A.L‘lanlJ"L
')
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Haftalik Strateji

Q

Bu hafta piyasalar merkez bankalarina odaklanacak. FED, BoE, BoJ
ve TCMB faiz kararlan beklenirken, ekonomik veri ajandasi sakin
gececek. Son 1 ayda %1.20’den %1.60 seviyesine yikselen ABD 10
yillk tahvil faizi piyasalar icin endise kaynagi olmaya devam
ederken, yiikselen tahvil faizlerine karsi FED’in atacagi adimlar
merakla bekleniyor. Ote yandan FED’in ertesi giinii toplanacak olan
TCMB oncesinde 100 baz puan faiz artinm fiyatlaniyor. Yikselen
gida ve petrol fiyatlann enflasyon uzerinde baski olustururken,
TCMB’nin siki durusunu korumasini bekliyoruz. Ancak yil sonu
enflasyon tahminlerinin %11.5 civarinda oldugu ortamda %17 politika
faizini de kur oynakligi haricinde makul buluyoruz.

BIST100 endeksinin yukar1 gelismeler 1s18inda dalgali bir seyir
izlemesini bekliyoruz. Endekste 1,550-1,525 destek seviyeleri iken
1,570 direnc olarak takip edilebilir. 1,570 asilmadikca ek risk
almaktan su asamada kaciniyoruz.
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BIST-100, 1,550-1,570 direnc bolgesi olarak takip edilmeli
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Kaynak: MATRIKS

MSCI TR( beyaz seri), Kasim-Subat performansina ragmen halen iskontolu islem
goriiyor.

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Haftalik Strateji

Tiirk bankalar benzerlerine gore %56 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2021 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %42 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2021 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2021 yilinda ekonomideki
iyilesmeye paralel, bankaciik sektorinin risk maliyetinin
gerileyecegini ve bunun da karlilik gostergelerinin pozitif etkilemesi (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
beklentimiz ile benzerlerine gore giiclii sermaye yeterliligi, yiiksek GARAN 37.464 4,7% 14,8% 12,60 8,92 41% 1,31
ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip bankalar AKBNK 31.876 43% 14,6% 8,83 6,13 44% 1,23
portfoyimizde vyer aliyor. Hem kiresel hem de Turkiye

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

.. o . . o TCELL 36.454 5,1% 12,5% 26,10 16,57 58% 0,75
ekonomisinin buyiimesinden olumlu etkilenecek, salginla ilgili
kisitlama ve seyahat vyasaklarinin olmadigi dénemde endeks ARCLK 24.475 1,6% 1,9% 40,35 36,22 % 1,00
getirisini  yenmesini bekledigimiz, degerleme olarak halen KRDMD 5.961 1,4% 1,9% 8,40 7,64 10% 1,21
potansiyeli bulunan hisselere portfoyliimizde yer veriyoruz. Hisse SISE 23.464 3,0% 11,7% 10,10 7,66 32% 0,9
model portfoyumiizii, Akbank, Garanti Bankasi, Turkcell, Arcelik, PGSUS 8.675 0,9% 11,3% 96,90 84,80 14% 1,35
Sise Cam, Ko¢ Holding, Kardemir ve Pegasus olusturuyor. Model KCHOL 59.036 3,4% 11,2% 29,00 23,28 25% 1,17

portfoyiimiizde bankacilik hisselerinin agirig %29,4 (BiST100: %16,3)
olup, portfoyun betasi 1,13’tlr.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %3,3
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 31.876 6,13 612 AL EUG 8,83 44%
GARAN 37.464 8,92 1.758 AL EUG 12,60 1%
HALKB 13.284 5,37 448 AL EPG 6,48 21%
ISCTR 26.325 5,85 333 AL EUG 8,71 49%
YKBNK 23.145 2,74 575 AL EUG 3,80 39%
ALBRK 2.660 1,97 201 SAT EAG 1,50 -24%
TSKB 4.760 1,70 579 TUT EPG 1,86 9%
Cimento
CIMSA 2.985 22,10 71 TUT EUG 19,40 -12%
AKCNS 3.647 19,05 57 TUT EUG 19,40 2%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 24.475 36,22 281 TUT EUG 40,35 1%
VESTL 10.292 30,68 163 TUT EUG 31,00 1%
Demir-Celik
EREGL 58.800 16,80 510 TUT EUG 18,00 7%
KRDMD 5.961 7,64 1.036 AL EUG 8,40 10%
Gayrimenkul
TRGYO 3.890 3,89 119 TUT EPG 4,33 1%
EKGYO 8.702 2,29 1.252 TUT EPG 2,62 14%
ISGYO 2.157 2,25 224 TUT EPG 2,43 8%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Havacilik
TAVHL 9.264 25,50 252 TUT EUG 27,55 8%
THYAO 20.010 14,50 1.465 TUT EUG 15,78 9%
PGSUS 8.675 84,80 494 TUT EUG 96,90 14%
Holding
KCHOL 59.036 23,28 232 AL EUG 29,00 25%
SAHOL 21.547 10,56 185 TUT EPG 13,50 28%
SISE 23.464 7,66 1.288 AL EUG 10,10 32%
Savunma
ASELS 39.011 17,11 603 AL EUG 24,25 42%
OTKAR 9.670 402,90 469 SAT EAG 264,00 -34%
Otomotiv
FROTO 62.953 179,40 267 TUT EUG 154,20 -14%
TOASO 19.050 38,10 110 TUT EUG 37,50 -2%
DOAS 6.921 31,46 94 SAT EPG 29,00 -8%
Perakende
BIZIM 906 15,10 45 AL EPG 18,40 22%
BIMAS 43.263 71,25 253 AL EPG 86,10 21%
MGROS 7.231 39,94 198 AL EPG 50,25 26%
Telekomiinikasyon
TCELL 36.454 16,57 654 AL EUG 26,10 58%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Veri

Tarih i Onem Beklenti Onceki
15 Mar. Cin 05:00 Sub. Sanayi Uretimi- Yiluk % € 30,0% 7,3%
15 Mar. Cin 05:00 Sub. Perakende Satislar- Yiluk % i 32,0% 4,6%
15 Mar. Turkiye 10:00 Sub. Konut Satislar 4l 71 bin
15 Mar. Turkiye 11:00 Sub. Biitce Dengesi dl -24,1 mlr TL
15 Mar. ABD 15:30 Mar. New York FED Sanayi Endeksi 4l 12,95 12,10
16 Mar. Japonya 07:30 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 4,2%
16 Mar. Fransa 10:45 Sub. TUFE- Yiluk % 4l 0,4% 0,6%
16 Mar. Almanya 13:00 Mar. Zew Beklenti Endeksi dl 73,1 71,2
16 Mar. Turkiye 14:30 Oca. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 1,7%
16 Mar. ABD 15:30 Sub. Perakende Satislar -Aylik% dl -0,4% 5,3%
16 Mar. ABD 15:30 Sub. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl 1,3% 1,4%
16 Mar. ABD 16:15 Sub. Kapasite Kullanim 4l 75,7% 75,6%
16 Mar. ABD 16:15 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,5% 0,9%
16 Mar. ABD 17:00 Oca. isletme Stoklar | 0,3% 0,6%
17 Mar. Japonya 02:50 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl -325,4 mlr ¥
17 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Sub. TUFE- Yaluk % 4l 0,9% 0,9%
17 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Sub. TUFE- Aylik % dl 0,2% 0,2%
17 Mar. ABD 15:30 Sub. Konut Baslangiclan 4l 1,540 mn 1,580 mn
17 Mar. ABD 15:30 Sub. insaat Izinleri dl 1,775 mn 1,886 mn
17 Mar. ABD 21:00 Mar. Fed Faiz Karar 4l %0,0-0,25
17 Mar. ABD 21:30 Fed Baskani1 Powellin Basin Toplantisi
18 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi J 25,3 mlr € 29,2 mlr €
18 Mar. Turkiye 14:00 Mar. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi il 18,00% 17,00%
18 Mar. ingiltere 15:00 Mar. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar 4l 0,10% 0,10%
18 Mar. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular il 745 bin
18 Mar. ABD 15:30 Mar. Philadelphia FED imalat Endeksi 4l 23,1
18 Mar. ABD 17:00 Sub. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,3% 0,5%
19 Mar. Japonya 02:30 Sub. TUFE - Yaluk % 4l 0,60%
19 Mar. Japonya 06:00 Mar. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10%
19 Mar. Almanya 10:00 Sub. UFE - Yiluk % dl 0,90%
19 Mar. Almanya 10:00 Sub. UFE - Aylik % il 1,40%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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