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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Gectigimiz hafta kiiresel Olcekte rekor kiran vaka sayilarina ragmen
halen ekonomik blyume beklentileri ve bilancolar sebebiyle iyimserlik
suruyor. ABD’de mali sirketlerle baslayan bilanco sezonu bu hafta daha
da yogunlasacak ve su ana kadar giiclii finansallar izlendi. Ote yandan
ABD tahvil faizinde %1.60 seviyesinin altina gelinmesi hem degerli
metalleri hem de faiz farklar sebebiyle Euro/Dolar paritesinde tepki
yukselisini destekledi Asilanma sureci de tim hiziyla devam ediyor.
ABD’de niifusun %35’i, ingiltere’de %47’si Almanya ve Fransa’da ise
%15’1 asilandi. Kisa vadede bu oranlarin degisimi bolgeler arasi
fiyatlamalarda basrol oynayacaktir. Ote yandan ekonomik verilerin de
beklentilerin lzerinde gerceklestigini gozlemledik. ABD’de perakende
satislar ve istihdam verileri olumlu olmasina karsin, enflasyon verisinin
de beklentilerin lizerinde gerceklestigini gordiik. Mevcut durumda gida
ve sanayi emtialarinin seyri dusiiniildiiglinde, her ne kadar FED
enflasyonu gecici gorse de, onumuzdeki aylarda enflasyon en buyuk risk
olarak kalmaya devam edecege benziyor.

iceride ise gecen haftanin en 6nemli giindem maddesi TCMB faiz karan
oldu. TCMB beklenildigi gibi politika faizini degistirmedi. Karar
metnindeki degisiklikler giivercin tonda algilanirken, enflasyonun
uzerinde faiz olusturma politikasinin devami vurgulandi. Gecen hafta
BIST100 endeksi %1’in lizerinde deger kazanirken, Dolar/TL 8.08, risk
primi CDS ise 401 seviyesinden kapanis yapti.
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Kiiresel PMI endeksleri

Kaynak: Bloomberg

TCMB, gerceklesmis ve beklenen enflasyona gore reel faiz oranlarinin
seyri

Kaynak: Bloomberg
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Bu hafta iceride tuketici gliiven endeksi ve PPK toplanti tutanaklan
aciklanacak. Yurtdisinda ise imalat disi PMI endeksleri takip
edilecek. Ayrica ECB faiz karan toplantisi da yakindan izlenecek.
ECB’den herhangi bir degisiklik beklenmese de varlik alim
programina iliskin sozlu yonlendirme gormemiz mumkun. Kisa
vadede ABD tahvil faizlerindeki gerilemeyle beraber Avrupa’da
faizlerin yatay seyretmesi kisa vadede Euro lehine bir goruntu
olusturabilir.

BIST-100 endeksinde TCMB sonrasinda olusan iyimserlik ay sonuna
kadar devam edebilir. Bu asamada 1,390-1,360 destek, 1,425-1,440
ve 1,470 direnc seviyeleri olarak takip edilebilir.
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BIST-100, 1,425-1,440 direncler, 1,390-1,360 destekler.
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Kaynak: MATRIKS

MSCI Tiirkiye (beyaz seri) ile MSCI Gelismekte olan iilke endeksi
performanslan
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslarn
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar benzerlerine gore %64 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2021 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2021 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2021 yilinda ekonomideki

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

iyilesmeye paralel, bankaciik sektoriniin  risk  maliyetinin Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
gerileyecegini ve bunun da karlilik gostergelerinin pozitif etkilemesi (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Peklentimiz ile bvenzerlerinve gore gL’lglU sermaye yeterl‘iliéi, yiksek GARAN 30.576 4,3% 14,8% 12,60 7,28 73% 1,38
ozkaxn;ak "karllllgl ve saglam aktif ‘I.(ahtesme sahip baqka‘lar AKBNK 25 844 4,0% 14.6% 8,83 4,97 8% 1,31
portfoyumizde vyer aliyor. Hem kiresel hem de Turkiye

ekonomisinin buyumesinden olumlu etkilenecek, salginla ilgili TCELL 33.176 >3% 12,5% 26,10 15,08 3% 0,72
kisitlama ve seyahat yasaklaninin olmadiyi dénemde endeks ARCLK 21.326 1,6% 11,9% 40,35 31,56 28% 0,92
getirisini  yenmesini  bekledigimiz, degerleme olarak halen KRDMD 5.805 1,5% 11,9% 8,40 7,44 13% 1,24
potansiyeli bulunan hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz. Hisse SISE 22.515 3,3% 1,7% 10,10 7,35 37% 0,94
model portfﬁyijlmi.'lzij, Akbank, Garanti BankaSI, Turkcell, Arg:elik, PGSUS 6.864 0,7% 11,3% 96,90 67,10 44% 1,33
Sise Cam, Ko¢ Holding, Kardemir ve Pegasus olusturuyor. Model KCHOL 46.103 3,0% 11,2% 29,00 18,18 60% 1,18

portfoyiimiizde bankacilik hisselerinin agirig %29,4 (BiST100: %16,3)
olup, portfoyun betasi 1,13’tlr.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %0,4

pozitif ayrist1 - Hisse Model portfoyumiiz, son giincelleme tarihimiz 112
olan 10 Subat 2021 tarihinden itibaren endeksin %3 altinda
performans sergilerken, yilbasindan bu yana %0,4, ilk yayin tarihi 108 -
olan 3 Eylul 2018’den itibaren ise endeksten %18,0 pozitif ayristi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:DTL) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 25.844 4,97 544 AL EUG 8,83 78%
GARAN 30.576 7,28 2.022 AL EUG 12,60 73%
HALKB 10.959 4,43 376 AL EPG 6,48 46%
ISCTR 22.095 4,91 328 AL EUG 8,71 77%
YKBNK 18.246 2,16 487 AL EUG 3,80 76%
ALBRK 2.214 1,64 127 SAT EAG 1,50 -9%
TSKB 3.640 1,30 402 TUT EPG 1,86 43%
Cimento
CIMSA 2.802 20,74 63 TUT EUG 19,40 -6%
AKCNS 3.536 18,47 42 TUT EUG 19,40 5%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 21.326 31,56 220 TUT EUG 40,35 28%
VESTL 10.969 32,70 265 TUT EUG 31,00 -5%
Demir-Celik
EREGL 64.190 18,34 648 TUT EUG 18,00 -2%
KRDMD 5.805 7,44 964 AL EUG 8,40 13%
Gayrimenkul
TRGYO 3.730 3,73 90 TUT EPG 4,33 16%
EKGYO 7.182 1,89 1.005 TUT EPG 2,62 38%
ISGYO 1.850 1,93 136 TUT EPG 2,43 26%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Havacilik
TAVHL 7.266 20,00 212 TUT EUG 27,55 38%
THYAO 16.077 11,65 1.178 TUT EUG 15,78 35%
PGSUS 6.864 67,10 351 TUT EUG 96,90 44%
Holding
KCHOL 46.103 18,18 275 AL EUG 29,00 60%
SAHOL 16.731 8,20 204 TUT EPG 13,50 65%
SISE 22.515 7,35 1.018 AL EUG 10,10 37%
Savunma
ASELS 34.679 15,21 411 AL EUG 24,25 59%
OTKAR 8.335 347,30 369 SAT EAG 264,00 -24%
Otomotiv
FROTO 64.989 185,20 548 TUT EUG 154,20 -17%
TOASO 15.420 30,84 112 TUT EUG 37,50 22%
DOAS 6.393 29,06 99 SAT EPG 29,00 0%
Perakende
BIZIM 904 15,07 41 AL EPG 18,40 22%
BIMAS 141.715 68,70 269 AL EPG 86,10 25%
MGROS 6.847 37,82 217 AL EPG 50,25 33%
Telekomiinikasyon
TCELL 33.176 15,08 517 AL EUG 26,10 73%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TSi Onem Beklenti Onceki
19 Nis. Japonya 02:50 Mar. Dis Ticaret Dengesi dl 490,0 mlr ¥ 215,9 mlr ¥
19 Nis. Japonya 07:30 Sub. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl 4,7%
19 Nis. Japonya 07:30 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -2,1%
20 Nis. ingiltere 09:00 Sub. ILO Issizlik Oram d 5,1% 5,0%
20 Nis. Almanya 09:00 Mar. UFE - Aylik % il 0,4% 0,7%
21 Nis. ingiltere 09:00 Mar. TUFE- Aylik % d 0,5% 0,1%
21 Nis. ingiltere 09:00 Mar. TUFE- Yiltk % d 0,7% 0,4%
22 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Tiketici Guven Endeksi 4l 86,7
22 Nis. Turkiye 14:00 Nis. TCMB PPK Toplanti Tutanaklan
22 Nis. Avro Bolgesi 14:45 Nis. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi dl 0,0%
22 Nis. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantis
22 Nis. ABD 15:30 Mar. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi i -1,09
22 Nis. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maag1 Bagvurular dl 576 bin
22 Nis. ABD 17:00 Mar. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 4 0,6% 0,2%
22 Nis. Avro Bolgesi 17:00 Nis. Tiiketici Gliven Endeksi 4l -11,3 -10,8
22 Nis. ABD 17:00 Mar. 2. EL Konut Satislart 4 6,25 mn 6,22 mn
23 Nis. Japonya 02:30 Mar. TUFE - Yiluk % dl -0,4%
23 Nis. Almanya 10:30 Nis. Markit/BME PMI imalat dl 65,8 66,6
23 Nis. Almanya 10:30 Nis. Markit PM| imalat Disi dl 51,0 51,5
23 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Nis. Markit PMI imalat dl 62,0 62,5
23 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Nis. Markit PMI imalat Dis1 i 49,1 49,6
23 Nis. ingiltere 11:30 Nis. Markit PMI imalat d 59,3 59,1
23 Nis. ingiltere 11:30 Nis. Markit PMI imalat Disi d 60,0 60,4
23 Nis. ABD 16:45 Nis. Markit PMI imalat dl 59,3 59,1
23 Nis. ABD 16:45 Nis. Markit PMI imalat Disi dl 60,0 60,4
23 Nis. ABD 17:00 Mar. Yeni Konut Satislar dl 910 bin 775 bin
23 Nis. ABD 17:00 Mar. Yeni Konut Satislar- Aylk% il -6,5% -18,2%
23 Nis. Turkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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