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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji

Kiresel piyasalarda risk istah1 korunurken, yaz aylarina girmemizle beraber
islem hacminin de geriledigini gozlemliyoruz. Hisse endeksleri gectigimiz
haftayr pozitif tarafta kapatirken, yikselen petrol fiyatlaniyla beraber enerji
hisseleri tum dinyada artis kaydetti. ABD ve Avrupa’da PMI verileri
beklentilerin {izerinde gerceklesirken, enflasyon endiselerinin korundugu
ortamda AB enflasyonunun beklentilerin tzerinde gerceklesmesi ECB’ye yonelik
tapering (varlik aimlarim azaltma) beklentisini pekistirdi. Ote yandan ABD’de
aciklanan tarim dis1 istihdamin beklentilerin altinda kalmasiyla faizlerde
gerileme gorildu. Kiresel piyasalardaki en bilyuk endise enflasyon ve buna
bagh olarak gevsek para politikalarindaki degisiklik olarak éne ¢ikiyor. FED’in
ters repo ihalelerinde piyasadan onemli miktarda likidite cekmesi bu surecin ilk
adim olarak degerlendirilebilir. Fiyatlamalarda ise ana egilim halen korunuyor.
Hafta boyunca dalgali seyreden dolar endeksi 90 seviyesinin lzerinde islem
goriirken, ABD 10 yillik tahvil faizi %1.55, ons altin ise $1,891 seviyesinden
kapandi. Ancak haftasonu aciklama yapan ABD Hazine Bakani Janet Yellen’in
ifadeleri kisa vadeli dalgalanmalara sebep olabilir. Yellen, altyap
harcamalarinin faydalarindan bahsederken, vyiikselen enflasyon ve faizlerin
toplum bakis acis1 icin de olumlu olabileceginden bahsetti. Son donemde
Yellen’in faiz konusundaki bu ikinci cikis1 tapering tartismalari esnasinda
oynaklig1 artirabilir.

Yurtdisinda iyimserlik korunurken, iceride ise kansik bir seyir izlendi. TL sepet
bazinda deger kaybederken, BIST100 endeksi haftay1 pozitif tarafta kapatti.
Hafta basinda aciklanan ilk ceyrek buiyime verisi beklentilerin lizerinde %7
seviyesinde gerceklesirken, Mayis ay1 enflasyonu ise beklentilerin altinda kald
ve yillik %16.59 olarak aciklandi. Haftamn son guniinde ise Cumhurbaskan
Recep Tayyip Erdogan, 135 milyar metrekiipliik yeni bir dogal gaz kesfi
yapildigim duyurdu, boylelikle Karadeniz'deki toplam gaz kesfi 540 milyar
metrekiipe ulasti.
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ABD’de enflasyon beklentileri tarihi yiiksek seviyelere ulasti ve tiiketici
giivenini bozdu.
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Haftalik Strateji
BIST-100’de 1,450 direnc olarak takip edilebilir.

a Bu hafta veri akisi nispeten sakin ancak yine de haftamin ikinci e ol m_Toe (s ey T M
yarisinda gozler ECB toplantisi ve ABD enflasyon verisinde olacak. / Sese
iceride ise sanayi iiretimi ve TCMB Beklenti Anketi yayinlanacak. Son
donemde tum dinyada salgin sebebiyle bozulan tedarik zinciri ve
artan emtia fiyatlariyla beraber enflasyon beklentilerinde de ciddi
yukselis goruyoruz. Aym zamanda asilanmanin hizlanmasi ve
kisitlamalarin gevsetilmesi maliyet yonlu baskinin talep ile de
desteklenebilecegi beklentisini olusturuyor. Bu nedenle ABD
enflasyonu kritik olacaktir, piyasa beklentisi yillik %4.6 seviyesinde

bulunuyor. Ote yandan FED oncesinde ECB’nin de tapering
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BISTTUM endeksinin F/K bazinda MSCI GOU endeksine gore iskontosu
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar benzerlerine gore %64 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2021 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %46 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yilik CDS priminin 2021 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2021 yilinda ekonomideki
iyilesmeye paralel, bankaciik sektorinin risk maliyetinin

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

gerileyecegini ve bunun da karliik gostergelerinin pozitif etkilemesi (mn TL) agirhik agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
beklentimiz ile benzerlerine gore giiclii sermaye yeterliligi, yiiksek SISE 24.720 3,5% 13,6% 10,10 8,07 25% 0,99
b'zkayp;k “karllllél ve saglam aktif ‘I.(alitesine sahip baqka‘lar TOASO 15.130 1,0% 13,4% 37,50 30,26 24% 1,14
portfoylmizde yer alyor. Hem kiresel hem de Turkiye gy, 27.456 4,1% 13,0% 7,5 5,28 8% 1,30
ekonomisinin buyiimesinden olumlu etkilenecek, salginla ilgili

kisitlama ve seyahat vyasaklarinin olmadigi dénemde endeks GARAN 34.020 47% s 11,45 8,10 4% 1,36
getirisini  yenmesini  bekledigimiz, degerleme olarak halen SAHOL 18.853 2,7% 12,6% 12,70 9,24 37% 1,10
potansiyeli bulunan hisselere portfoyumizde yer veriyoruz. Hisse KRDMD 6.047 1,5% 12,0% 10,00 7,75 29% 1,27
model portfb'yUmUZU, $i§<? Cam, Tofas, Akbank, Garanti Bankasi, PGSUS 8.358 0,9% 11,6% 96,90 81,70 19% 1,51
Sabanci Holding, Kardemir, Pegasus ve Turkcell olusturuyor. Model TCELL 35.618 5. 5% 1,08 26,10 16,19 61% 0,67

portfoyiimiizde bankacilik hisselerinin agirig %25,8 (BiST100: %14,7)
olup, portfoyun betas1 1,17°dir.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:[fl'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 27.456 5,28 432 AL EUG 7,56 43%
GARAN 34.020 8,10 1.895 AL E0G 11,45 41%
HALKB 11.924 4,82 200 TUT EPG 5,05 5%
ISCTR 23.310 5,18 259 AL EUG 7,76 50%
YKBNK 18.668 2,21 446 AL EUG 3,30 49%
ALBRK 2.160 1,60 37 TUT EPG 1,50 -6%
TSKB 3.836 1,37 186 AL EUG 1,86 36%
Cimento
CIMSA 3.193 23,64 36 TUT EUG 22,20 -6%
AKCNS 3.427 17,90 27 TUT EUG 19,40 8%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 21.137 31,28 177 AL EUG 41,70 33%
VESTL 10.453 31,16 280 TUT EPG 31,00 -1%
Demir-Celik
EREGL 66.185 18,91 871 TUT EPG 20,42 8%
KRDMD 6.047 7,75 847 AL EUG 10,00 29%
Gayrimenkul
TRGYO 3.470 3,47 83 AL EPG 4,33 25%
EKGYO 7.410 1,95 469 AL EUG 2,45 26%
ISGYO 1.793 1,87 58 AL EUG 2,43 30%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 9.431 25,96 168 AL EUG 27,55 6%
THYAO 19.375 14,04 987 AL EUG 16,62 18%
PGSUS 8.358 81,70 272 TUT EUG 96,90 19%
Holding
KCHOL 47.979 18,92 283 AL EUG 28,20 49%
SAHOL 18.853 9,24 237 AL EUG 12,70 37%
SISE 24.720 8,07 646 AL EUG 10,10 25%
Savunma
ASELS 34.382 15,08 292 AL EUG 24,25 61%
OTKAR 7.253 302,20 235 TUT EAG 264,00 -13%
Otomotiv
FROTO 62.813 179,00 500 TUT EPG 154,20 -14%
TOASO 15.130 30,26 95 AL EUG 37,50 24%
DOAS 5.531 25,14 58 TUT EPG 30,70 22%
Perakende
BIZIM 730 12,17 23 AL EPG 18,40 51%
BIMAS 37.768 62,20 273 AL EPG 86,10 38%
MGROS 6.214 34,32 129 AL EUG 50,25 46%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.618 16,19 303 AL EUG 26,10 61%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti

Haftalik Stratej

Onceki

7 Haz. Cin 05:00 May. Dis Ticaret Dengesi 4l 50,5 mir $ 42,85 mlr $
7 Haz. Almanya 09:00 Nis. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl 3,00%

7 Haz. Turkiye 17:30 May. Hazine Nakit Dengesi dl -13,3 mlr TL
8 Haz. Japonya 02:50 Nis. Cari Denge (BoP Bazli) dl 2976,1mlr ¥~ 2650,1 mlr ¥
8 Haz. Japonya 02:50 1C21 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) 4l -1,20% -1,30%

8 Haz. Japonya 02:50 1C21 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl -5,00% -5,10%

8 Haz. Almanya 09:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,60% 2,50%

8 Haz. Almanya 12:00 Haz. Zew Beklenti Endeksi 4l 85,00 84,40

8 Haz. Avro Bolgesi 12:00 1C21 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl -0,60% -0,60%

8 Haz. Avro Bolgesi 12:00 1C21 GSYH Yillk (mevs. dizelt. %) dl -1,80% -1,80%

8 Haz. ABD 15:30 Nis. Dis Ticaret Dengesi 4l -68,5mlr $ 74,4 mlr $
9 Haz. Cin 04:30 May. TUFE- Yaluk % 4l 1,6% 0,9%

9 Haz. Cin 04:30 May. UFE - Yiluk % 4l 8,5% 6,8%

9 Haz. Almanya 09:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl 20,5 mlr €
9 Haz. ABD 17:00 Nis. Toptan Stoklar- Aylk % dl 4,6%

10 Haz. Japonya 02:50 May. UFE - Yiluk % dl 3,60%

10 Haz. Japonya 02:50 May. UFE - Aylik % il 0,70%

10 Haz. Tiirkiye 10:00 Nis. issizlik Oran1 dl 13,10%
10 Haz. Avro Bolgesi 14:45 Nis. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karari 4l 0,00%

10 Haz. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi

10 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Aylk % 4l 0,40% 0,80%

10 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Yaluk % dl 4,60% 4,20%

10 Haz. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurular dl 385 bin
10 Haz. ABD 21:00 May. Hazine Blitce Dengesi dl -226,0 mlr $
11 Haz. ingiltere 09:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 1,80%

11 Haz. ingiltere 09:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % 4l 3,60%

11 Haz. Turkiye 10:00 Haz. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % J 13,81%
11 Haz. Turkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,70%

11 Haz. Tiirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yilik % d 16,6%

11 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tuketici Guven Endeksi 4l 83,80 88,30

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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