Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

FED sonrasinda calkalanan kiresel piyasalar soku cabuk atlatti. ABD hisse
endeksleri rekor tazelerken, Avrupa ve Asya endeksleri de yukselise katildi. ABD
10 yillik tahvil faizi haftayr %1.53 seviyesinden tamamlarken, dolar endeksi ise
91.81 seviyesinden kapanis yapti. En dikkat ceken fiyatlama ise petrol tarafinda
yasandi. Ham petrol fiyatlarn 2018 yili zirvesine ulasti ve enerji sirketlerinin de
gliclii performans gostermesini sagladi. Hafta boyunca bir cok FED (yesi
aciklama yapti. FOMC sonrasinda sahin beklentilerin arttigi ortamda, FED
Uyelerinin soylemleri de aym tondaydi fakat enflasyonun gecici olacagi
beklentisi ve sikilasma siirecine kadarki zaman araligi, piyasalarda negatif
alginin kisa siirmesine neden oldu. Gectigimiz hafta kiiresel capta aciklanan
ekonomik veriler, cogunlukla beklentilerin lizerinde gerceklesirken, verilerin alt
kalemlerinde enflasyon gerceklesmeleri de yiksek seyretmeye devam etti.
Ancak Cin’in son donemde emtia piyasasinda daha etkin olusu, fiyatlarin geri
gelmesi ve tedarik darbogazinin da kismen asilmaya baslamasi enflasyon
korkularin azaltti.

Yurtdisi piyasalarda FED’in yarattigi tirbilans gecici olurken, TL cinsi
varliklarda toparlanma sinirli kaldi. Haftaya tepki alimlariyla baslayan BIST100
endeksi dustk hacimle beraber yikselisine devam edemedi ve bir onceki hafta
kapanmis1 olan 1,391 seviyesinden kapanis yapti. Dolar/TL hafta icinde 8.59
seviyesine kadar gerilese de haftayr 8.76 seviyesinden kapatti. Risk primi CDS
ise gerilemeye devam etti ve 380 seviyesine geldi.
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Avrupa’da dongiisel sektorler yeniden toparlaniyor, tahminler hareketin
devamina isaret ediyor
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an1 2020 Mart seviyesine %10 uzaklikta bulunuyor.
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BIST-100, teknik goriiniim zayif, 1,375-1,350 destekler...

a Bu hafta ABD’de tarim dis1 istihdam verisi en kritik ekonomik veri U e e s e A AT ) e
olarak dne cikiyor. Ote yandan yine ABD’de aciklanacak olan ADP
istihdam, haftalik issizlik basvurulan ve fabrika siparisleri onemli
olacaktir. Avrupa’da ise ECB Baskam Lagarde’in ac¢iklamalan ve
enflasyon verileri takip edilecek. TL varliklar adina BDDK bankacilik
sektorii verileri, ekonomik giiven endeksi ve istanbul perakende
fiyat endeksi izlenebilir.

a BIST100 endeksinin haftaya tepki aimlanyla baslamasin bekliyoruz.
Bu hafta iceride fiyatlamalan cok etkileyebilecek bir gelisme yok,
bu nedenle yurtdis1 piyasalardaki seyri takip edilecektir. Endekste
1,400-1,430 direnc seviyeleri iken 1,375-1,350 destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Yatinmcilara 1,400 seviyesini tepki alimlarinin
hizlanmasi adina beklemelerini oneriyoruz ancak 1,430 asilmadikca
dalgalanmanin da devam etmesini bekliyoruz.

Jzn v 2

Kaynak: MATRIKS

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri), benzerlerinden negatif ayrismaya devam
ediyor...

Normalized As Of 12/31/2020 Last Price MIMYEF Index (USD) 6.84061 M MTR TFERSK (1160

Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan
performanslar (USD)

bu yana
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine sore %64 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %46 iskontolu (FD/FAVOK)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2021 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2021 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2021 yilinda ekonomideki
iyilesmeye paralel, bankaciik sektorinin risk maliyetinin

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhik

gerileyecegini ve bunun da karlilik gostergelerinin pozitif etkilemesi (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
beklentimiz ile benzerlerine gore giiclii sermaye yeterliligi, yiiksek SISE 24.291 3,5% 13,6% 10,10 7,93 27% 0,98
ozkaynak “karllllél ve saglam aktif kalitesine  sahip baqka‘lar TOASO 14.450 1,1% 13,4% 37,50 28,90 30% 1,15
portfqunju'zde _yer gllyor. Hem kurgsel hem de Tur'klye‘ AKBNK 2735 41% 13,0% 756 5.26 449, 127
ekonomisinin buyiimesinden olumlu etkilenecek, salginla ilgili

kisitlama ve seyahat vyasaklarimn olmadigi donemde endeks G 34.272 4.8% ek 11,45 8,16 40% 1,34
getirisini  yenmesini bekledigimiz, degerleme olarak halen  SAHOL 18.506 2,6% 12,6% 12,70 9,07 40% 1,08
potansiyeli bulunan hisselere portfoyliimizde yer veriyoruz. Hisse KRDMD 5.298 1,4% 12,0% 10,00 6,79 47% 1,30
model portfoyumiizi, Sise Cam, Tofas, Akbank, Garanti Bankasi, PGSUS 7.908 0,8% 11,6% 96,90 77,30 25% 1,53
Sabanci Holding, Kardemir, Pegasus ve Turkcell olusturuyor. Model TCELL 36.410 5,8% 11,0% 26,10 16,55 589 0,66

portfoyiimiizde bankacilik hisselerinin agirig %25,8 (BiST100: %14,7)
olup, portfoyun betas1 1,17°dir.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %7,9
pozitif aynist1 - Hisse Model portfoyumiiz, son giincelleme tarihimiz

olan 7 Haziran 2021 tarihinden itibaren endeksin %1,1 lizerinde 14 1 BIST100 VKY Model Portfoy
performans sergilerken, yilbasindan bu yana %7,9, ilk yayin tarihi
olan 3 Eylul 2018’den itibaren ise endeksten %27,0 pozitif aynsti. 10
106 -
102 -
98 -
94 -
90 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
R NN NSNS SNSNSNSNSNSSNSNSNNSNSSSASSS
O O O O O O O O O O O O O 0O O O o o o o o o
N N N NN ANAN NN N NN N NN N NN N NN N
N = =« s ad oAl &l ol m & m et ¥ ¥ T 10 10 10 O O O
- O O O O O O O O O O 0O O O O o o o o o o o
— 08 O ¥ — O NI I0 M - & O ¥ & O 68 O ¥ «— oo N
™ ~ ~— ~ N - N ™M ~— ~

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:DTL) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 27.768 5,34 363 AL EUG 7,56 42%
GARAN 34.440 8,20 1.508 AL EUG 11,45 40%
HALKB 12.567 5,08 233 TUT EPG 5,05 -1%
ISCTR 23.490 5,22 217 AL EUG 7,76 49%
YKBNK 18.668 2,21 449 AL EUG 3,30 49%
ALBRK 2.079 1,54 25 TUT EPG 1,50 -3%
TSKB 3.668 1,31 146 AL EUG 1,86 42%
Cimento
CIMSA 2.953 21,86 36 TUT EUG 22,20 2%
AKCNS 3.272 17,09 27 TUT EUG 19,40 14%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 19.961 29,54 171 AL EUG 41,70 41%
VESTL 10.735 32,00 225 TUT EPG 31,00 -3%
Demir-Celik
EREGL 63.490 18,14 811 TUT EPG 20,42 13%
KRDMD 5.313 6,81 745 AL EUG 10,00 47%
Gayrimenkul
TRGYO 3.120 3,12 74 AL EPG 4,33 39%
EKGYO 7.790 2,05 505 AL EUG 2,45 20%
ISGYO 1.918 2,00 48 AL EUG 2,43 21%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Havacilik
TAVHL 9.518 26,20 200 AL EUG 27,55 5%
THYAO 19.706 14,28 1.030 AL EUG 16,62 16%
PGSUS 7.903 77,25 238 TUT EUG 96,90 25%
Holding
KCHOL 47.624 18,78 259 AL EUG 28,20 50%
SAHOL 18.833 9,23 231 AL EUG 12,70 38%
SISE 24.016 7,84 491 AL EUG 10,10 29%
Savunma
ASELS 34.268 15,03 267 AL EUG 24,25 61%
OTKAR 6.854 285,60 141 TUT EAG 264,00 -8%
Otomotiv
FROTO 58.707 167,30 314 TUT EPG 154,20 -8%
TOASO 15.120 30,24 72 AL EUG 37,50 24%
DOAS 5.042 22,92 37 TUT EPG 30,70 34%
Perakende
BIZIM 730 12,16 18 AL EPG 18,40 51%
BIMAS 37.677 62,05 226 AL EPG 86,10 39%
MGROS 5.960 32,92 108 AL EUG 50,25 53%
Telekomiinikasyon
TCELL 37.488 17,04 236 AL EUG 26,10 53%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Veri ajandasi

Onem Beklenti Onceki

28 Haz. ABD 17:30 Haz. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 32,5 34,9
29 Haz. Japonya 02:30 May. Issizlik Oram dl 2,9% 2,8%
29 Haz. Japonya 02:50 May. Perakende Satislar - Aylik % dl -0,7% -4,5%
29 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. Ekonomik Guven Endeksi P 92,6
29 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Tiiketici Guven Endeksi dl -3,3
29 Haz. Tirkiye 14:00 May. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu dl

29 Haz. Almanya 15:00 Haz. TUFE - Aylik % dl 0,4% 0,5%
29 Haz. Almanya 15:00 Haz. TUFE - Yiluk % dl 2,4% 2,5%
29 Haz. ABD 17:00 Haz. CB Tiiketici Guiven Endeksi dl 119,0 117,2
30 Haz. Japonya 02:50 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -2,0% 2,9%
30 Haz. Cin 04:00 Haz. CFLP PMI imalat Disi dl 55,5 55,2
30 Haz. Cin 04:00 Haz. CFLP PMI imalat 4 50,8 51,0
30 Haz. ingiltere 09:00 1C21 GSYH Ceyreksel % dl -1,50% -1,50%
30 Haz. ingiltere 09:00 1C21 GSYH Yiluk % dl -6,10% -6,10%
30 Haz. Tirkiye 10:00 May. Dis Ticaret Dengesi dl -3,06 mlr $
30 Haz. Almanya 10:55 Haz. Issizlik Oram % dl 5,9% 6,0%
30 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Tahmini TUFE - Yiluk % P 1,9% 2,0%
30 Haz. ABD 15:15 Haz. ADP Istihdam Raporu dl 530 bin 978 bin
30 Haz. ABD 17:00 May. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl -1,0% -4,4%
1 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat P 51,8 52,0
1 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Markit/ISO PMI imalat P 49,3
1 Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI imalat P 64,9
1 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat dl 63,1

1 Tem. ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI imalat 4l 64,2
1 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Issizlik Oram dl 8,00%
1 Tem. Tiirkiye 12:00 Haz. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % dl 1,67%
1 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulan dl 411 bin
1 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat dl 62,6
1 Tem. ABD 17:00 May. insaat Harcamalar dl 0,5% 0,2%
1 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat PMI dl 61,0 61,2
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Aylk % dl 1,2% 1,0%
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Yiluk % ] 9,5% 7,6%
2 Tem. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi

2 Tem. ABD 15:30 Haz. Tarim Disi istihdam P 600 bin 559 bin
2 Tem. ABD 15:30 Haz. Issizlik Oram d 5,70% 5,80%
2 Tem. ABD 15:30 May. Dis Ticaret Dengesi dl -70,3 mlr $§ -68,9 mlr $
2 Tem. ABD 17:00 May. Fabrika Siparisleri dl 1,3% -0,6%
2 Tem. ABD 17:00 May. Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,7%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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