Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Gectigimiz hafta kiiresel hisse piyasalan sert dalgalanmalara sahne oldu.
Haftaya ciddi kayiplarla baslayan hisse endeksleri ozellikle haftanin ikinci
yanisinda toparlandi ve haftay1 pozitif tarafta kapatmayr basardi. ABD hisse
endeksleri %2 civarinda kayip yasadig1 Pazartesi giiniinden Cuma giiniine kadar
%5 yukseldi ve rekor seviyelerini tazeledi. Asya ve Avrupa piyasalarinda ise
nispeten yatay seyir izlendi. Haber akis1 sakin olsa da bu dalgalanmay1 3-4
faktore baglayabiliriz. Hafta boyunca kiiresel capta artan delta varyanti vaka
sayilan ve buna yonelik aciklamalar negatif tarafta yer alan ilk faktor olarak
karsimiza cikiyor. Son olarak ABD’de Beyaz Saray Saglik Basdanmismam Fauci cift
doz asi1 olanlara da kapali mekanlarda maske uyarisi yapti ve delta varyantinin
cok daha hizli bulasabildigini belirtti. Bu gelismelerle artan biylime endiseleri
hafta basinda tum varlik gruplarinda baski yaratirken, givenli liman talebiyle
tahvil faizlerinde ise gerileme goriildii. Ote yandan ABD’de ekonomik veriler
zay1f, Avrupa’da ise nispeten giiclii gerceklesti. Hafta sonuna dogru toplanan
ECB ise giivercin tonlu aciklamalar yapti ve enflasyonun gecici olacagini,
faizlerin de daha uzun bir siire disiik kalabilecegini ifade etti. Fiyatlamalarda
da haftamin ikinci yarisinda bambaska bir goriintu olustu, gicli sirket
bilancolan hisse piyasalarini desteklerken, faizlerde de hafta basi seviyelere
doniildii. Dolar endeksinde ise giiclii seyir siiriiyor. Oniimiizdeki siirecte en
bilyiik risk olarak ABD dolarindaki degerlenme egilimini izlemeye devam
edecegiz.
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Dolar endeksi dip olusumuna devam ediyor, G.0.U para birimleri agisindan
risk siiriiyor.
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BIST100 FD/FAVOK carpami 2020 Mart seviyesine %10 uzaklikta bulunuyor.
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Haftalik Strateji

a Uzun bayram tatili sonrasinda bu hafta veri akisi hizlanacak.
Yurtdisinda bilanco sezonu tum hiziyla devam ederken, iceride de
2.ceyrek finansallarin takip edecegiz. Bu hafta Tav Havalimanlari,
Akbank, Tofas, Garanti Bankasi ve Yap1 Kredi Bankasi finansallan

bekleniyor. Ayrica iceride giuven endeksleri ile 2021 yilinin
3.Enflasyon Raporu takip edilecek. Ozellikle TCMB’nin 29
Temmuz’da  yayinlanacak raporda enflasyon  tahminlerini
guncellemesi  bekleniyor. Haziran’da beklentilerin Uzerinde

gerceklesen ve Temmuz’da da zamlann etkisiyle yuksek beklenen
enflasyon tahmini ve dolayisiyla para politikasinin nasil sekillenecegi
piyasa katilimcilan agisindan onemli olacak. Son raporda enflasyon
egiliminin Eyliil ayindan itibaren gerileyecegi ve yii %12.2
seviyesinde bitirecegi tahmin edilmisti.

a Ote yandan yurtdisinda da giindem yogun olacak. ABD’de giiven
endeksleri, 2.ceyrek biyume verisi ve FED toplantisi takip edilirken,
Avrupa’da da buyiime ve tahmini enflasyon verileri izlenecek.

a BIST-100 endeksinin haftaya yurtdis1i piyasalara paralel olarak
ylikselisle baslamasini bekliyoruz. 1,350 ana destegi iizerinde
tutunmay1 basaran endekste 1,360-1,370 direnc seviyeleri olarak
izlenebilir. 1,400 ana direnc iken 1,350 seviyesini zarar-kes seviyesi
olarak takip ediyoruz.
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BIST-100, teknik goriiniim halen zayif ancak 1,350 iizerinde tepki goriilebilir .
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MSCI Tiirkiye endeksi (mav1 seri), son 1 haftada pozitif ayrissa da makas hala
ok acik.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana Bilylk diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar benzerlerine gore %62 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2021 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %55 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1llik CDS priminin 2021 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2021 yilinda ekonomideki
iyilesmeye paralel, bankaciik sektorinin risk maliyetinin

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Avhk

gerileyecegini ve bunun da karlilik gostergelerinin pozitif etkilemesi {mn TL) agirhk agirhk fivat (TL} fiyat (TL) Potansiyel Beta
beklentimiz ile benzerlerine gore giiclii sermaye yeterliligi, yliksek  s5g 77,871 3,3% 13,6% 10,10 7,45 6% 0,96
b'zkaxn:;k “karllllél ve saglam aktif ‘I.(alitesine sahip baqka‘lar TOASD 15.160 1,1% 13,4% 37,50 30,32 245 1,18
portfoyimiizde yer alyor. Hem kiresel hem de Turkiye ... 26.832 42% 13,0% 7,56 5,16 7% 1,18
ekonomisinin buyiimesinden olumlu etkilenecek, salginla ilgili

kisitlama ve seyahat vyasaklarinin olmadigi dénemde endeks GARAN 34.734 5,0% 12,8% 1,45 8,27 3% 1,18
getirisini  yenmesini  bekledigimiz, degerleme olarak halen 5AHOL 18.323 7% 12,6% 12,70 8,98 41% 1,18
potansiyeli bulunan hisselere portfoyiimiizde yer veriyoruz. Hisse  KRDMD 5.664 1,5% 12,0% 10,00 7,26 3% 1,21
model portfoylimizi, Sise Cam, Tofas, Akbank, Garanti Bankasi, pgsus 7.217 0,8% 11,6% 96,90 70,55 3T 1,46
Sabanci Holding, Kardemir, Pegasus ve Turkcell olusturuyor. Model g 33.550 5,5% 11,08 26,10 15,25 712 0,80

portfdyiimiizde bankacilik hisselerinin agirig1 %25,8 (BiST100: %14,7)
olup, portfoyun betasi 1,17°dir.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %8,0
pozitif aynist1 - Hisse Model portfoyumiiz, son giincelleme tarihimiz
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performans sergilerken, yilbasindan bu yana %8,0, ilk yayin tarihi

olan 3 Eylul 2018’den itibaren ise endeksten %27,0 pozitif ayrsti. :gz i
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lm:[jl”-} Hisse Fivatr (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 26.832 5,16 352 AL E0G 7,56 47%
GARAM 34.734 8,27 1.212 AL E0G 11,45 39
HALKE 11.651 4,71 222 TuT EPG 5,05 7E
ISCTR 22.995 5,11 204 AL E0G .76 h2%
YEEMNK 19.175 2,27 440 AL E0G 3,30 45%
ALERK 2.0M12 1,49 18 TuT EPG 1,50 1%
TSKEE 3.500 1,25 m AL E0G 1,86 49%
Cimento
CIMSA 3.104 22,98 35 TuT E0G 22,20 3%
AKCHS 2,730 14,26 21 TuT E0G 19,40 3I6%
Davamkl Tiiketim
ARCLKE 22.110 32,72 210 AL E0G 41,70 2T
WESTL 10.768 32,10 143 TuT EPG 3,00 3%
Demir-Celik
EREGL 62.720 17,92 cae TuT EPG 20,42 14%
KRDMD 5.664 7.26 662 AL E0G 10,00 3%
Gayrimenkul
TRGYD 3.310 3,31 63 AL EPG 4,33 N
EKGYOD 6.802 1,79 17 AL E0G 2,45 IFE
ISGY0 1.774 1,85 36 AL E0G 2,43 N
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

l"‘l:[:—l-:' Hisse Fiyat1 (TL)} 3A ort. hacim (TLmn} Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiveli
Havacilik
TAVHL 8.559 23,56 210 AL EdG 27,55 17%
THYAD 17.567 12,73 1.104 AL E0G 16,62 nE
PGsUS T.217 70,55 232 TuT EdG 96,90 T
Holding
KCHOL 50,033 19,73 256 AL EdG 28,20 43%
SAHOL 18.323 8,98 219 AL E0G 12,70 4%
SISE 22.821 7,45 413 AL EdG 10,10 6%
Savunma
ASELS 32.969 14,46 251 AL E0G 24,25 68%
OTKEAR 6.485 270,20 94 TuT EAG 264,00 2%
Otomotiv
FROTO 59.620 16%,%0 194 TuT EPG 154,20 -9
TOASD 15.160 30,3z Fli] AL E0G 37,50 24%
DOAS 5.557 25,26 35 TuT EPG 30,70 2%
Perakende
BIZIM 682 11,36 B AL EPG 18,40 62%
BIMAS 37.100 61,10 197 AL EPG 86,10 41%
MGROS 6.105 33,72 74 AL ElG 50,25 49%
Telekomiinikasyon
TCELL 33.550 15,25 203 AL EdG 26,10 Tz

EPG: Endekse Paralel Getiri
EliG: Endeksin Uzerinde Getiri
E&G: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Onem Beklenti
26 Tem. Tarkiye 10:00 Tem. Kapasite Kullamm Fil To,6%
26 Tem. Tiirkiye 10:00 Tem. Reel Kesim Giiven Endelksi dl 113,0
26 Tem. Tarkiye 10:00 Tem. Sektaorel Gioven Endeksleri Fil
26 Tem. Almanya 11:00 Tem. IFO i;; Ortam Giiven Endelksi all 101,8
26 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislan il 769 bin
26 Tem. ABD 17:30 Tem. Dallas Fed Imalat Aktivite End. Fil 311
27 Tem. Cin 04:30 Haz Sanayi Karlan -Yilbk % Fil 36,4%
27 Tem. ABD 15:30 Haz. Dayamkh Mal Siparisleri Fil 2,3%
27 Tem. ABD 17:00 Tem. CB Tiketici Given Endeksi il 127.3
27 Tem. ABD 17:00 Tem. Richmond Fed Sanavi Endeksi Fil 22,0
27 Tem. Tiirkiye 2021 TAY Havalimanlan Holding finansal sonuclanm agiklayacak.
28 Tem. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Ayhlk % dl -0,8%
28 Tem. ABD 21:00 Fed Faiz Karan Toplantis dll 0,0 0,0%
28 Tem. ABD 21:30 Fed Baskam Powell basin toplantis
28 Tem. Tiirkiye 2021 Akbank ve Tofas finansal sonuclanm agiklayacak.
2% Tem. Tirkiye 10:00 Tem. Ekonomik Given Endelksi all 97.8
29 Tem. Tarkiye 10:30 TCME Enflasyon Raporu, 2021411
2% Tem. Almanya 10:55 Tem. i;s-izh'k Cram % dl 5,9%
29 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tiiketici Given Endelksi il
2% Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Ayhlk % all 0,4%
29 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Yilhk % dll 2,3%
29 Tem. ABD 15:30 2021 G5YH - Ceyreksel(Yilbklandinlms)% all 6,4%
29 Tem. ABD 15:30 2021 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel® il 2,5%
29 Tem. ABD 15:30 Haftabk Issizlik Maas Bagvurulan Fil
29 Tem. ABD 17:00 Haz Bekleyen Konut Satslan - Ayhk % il 8,0%
29 Tem. Tirkiyve 2021 Garanti Bankas: finansal sonuglanm agiklayacak.
30 Tem. Japonya 02:30 Haz I_;.siztik Oram il 3,0%
30 Tem. Japonya 02:50 Haz. Sanayi Uretimi- Ayhk % dl -6,5%
30 Tem. Tarkiye 10:00 Haz [hs Ticaret Dengesi dll 4,10 mir 5
30 Tem. Almanya 11:00 2021 G5YH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) all -1,8%
30 Tem. Almanya 11:00 2021 GSYH Yilhk % dll -3,4%
30 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Yabancy Zivaretgi Sayis all
30 Tem. Avro Bilgesi 12:00 Haz f;.si:d.ik Oram dll T
30 Tem. Avro Bilgesi 12:00 Tem. Tahmini TUFE-Yallk % all 1,%%
30 Tem. Avro Bilgesi 12:00 2021 G5YH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dll -0,3%
30 Tem. Avro Bilgesi 12:00 2021 GEYH Yilhk (mevs. duzelt. %) all -1,3%
30 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Gelirler Fil -2,0%
30 Tem. ABD 15:30 Haz. Kigisel Harcamalar Fil 0,05
30 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tuketici Given Endelksi dl
30 Tem. Tirkiye 2021 Yap1 Kredi Bankas finansal sonuclanm agiklayacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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