Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Kiiresel piyasalar gectigimiz haftayr kansik seyirle tamamladi. ABD’de hafta
icinde aciklanan istihdam verileri beklentilerin altinda kalsa da, haftalik
kazanclar beklentileri asti. Bu durum ABD’de tahvil faizlerini yukar yonli [SEEx Indesx 96 Actions - G 761926: Skew Index
tetiklerken, hisse piyasalarinda ise dalgalanma izlendi. Avrupa’da ise giindem =
enflasyon ve ECB iizerinde yogunlasti. Beklentilerin iizerinde gerceklesen e FETTFFI— «  pvchort e =
enflasyon ve ECB iiyelerinin sahin aciklamalari tahvil faizlerini yukar itti. Ote
yandan, AB artan delta varyant vakalar sebebiyle ABD’ye yonelik seyahat
kisitlamasim genisletti ve asisiz ABD vatandaslarina test sart1 getirdi. Avrupa’da
vaka sayilan stabil halde ilerlese de olim sayilarinin yiksek olmasi, asi
kampanyalarnnin artinlmas1 gerektigini acikca ortaya koydu. Asya’da ise
Japonya basta olmak uzere giclu performans izlendi. Japonya Basbakani
Suga’nmin istifas1 piyasalarda giicli bir hareket yaratirken, Cin’de kredi
kosullarinin rahatlatilmasi ile hareket ivmelendi. Dolar endeksi hafta boyunca
gerilerken, emtia fiyatlarinda yukselis goruldi. Ons altin 1,830 seviyesine,
gumus ise 24.80 seviyesine kadar yikseldi. Petrol fiyatlarinda da gicli seyri
devam etti.

S&P500 endeksinde diisiislerden korunma amach opsiyonlarda Mart 2020
seviyesine gelindi.

: . . . . . . o . o . Kaynak: Bloomberg
a Iceride ise haftanin en onemli verisi olan Agustos ay1 enflasyonu takip edildi.

Agustos ayinda tiiketici fiyat endeksi beklentilerin {izerinde %1,12 olarak Agusto:S ay1 manset enflasyon beklentilerin lizerinde, ¢ekirdek enflasyonda
gerceklesti. Yillik enflasyon ise %19 olan politika faizinin lizerine cikarak %19.25 ise gerileme siirtiyor.
seviyesinden gerceklesti. Ancak TCMB’nin daha 6nce yatinmcilara ile yaptig ] ] )

toplantida cekirdek enflasyonu referans kabul edecekleri belirtilmisti. Bu oot e PO N
nedenle %16.7 seviyesinde gerceklesen cekirdek enflasyon g6z Oniine | e ettt S
alindiginda TCMB’nin bu ay da politika faizi sabit birakmasi beklenebilir. TL
varliklar, hafta icinde yurtdisina paralel bir seyir izledi. Dolar/TL, 8.26’ya kadar
geriledigi haftay1 8.32 seviyesinden tamamlarken, BIST100 ise haftay1 1,468
seviyesinde kapatti. 5 yillik risk primi ise son 5 ayin en diisiik seviyelerindeki

seyrine devam ediyor.

Kaynak: Bloomberg
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BIST-100, 1,465 uzerinde 1,500 ve lizeri beklenebilir, 1,445 destek ve zarar-kes...

Haftalik Strateji

a Bu hafta ekonomik veri tarafinda Avrupa yakindan izlenecek. Sanayi AR REIIEEIEIEN GO S FAR] G AL e P e S
uretimi, buyume ve ECB toplantisi takip edilecek. Haftanin ilk islem
guninde kapali olan ABD’de ise Bej kitap, haftalik issizlik e
basvurulan ve iiretici fiyat endeksi izlenecek. iceride ise Hazine 2
nakit dengesi ve issizlik oram aciklanacak.

a TL varliklarda bu hafta dalgali bir seyir izlenebilir. Ancak genel
egilimin korunacagim dustintiyoruz. Ozellikle kurda TCMB kararlarina
kadar dusuk seyir devam edebilir. Endeks icin ise 1,445 zarar-kes
seviyesi olmak lizere kisa vadeli iyimserligimizi koruyoruz. Ancak

mevcufcvlfq,su!.laf c.j.eé,i§medikge 1,500 ve Uzerinde kar satis1 yapilmasi
gerekuigini dustintyoruz ot st
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Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri—2021 Yih

Normal t Price: I MXEF Index (USD) 1905 W HXTR Index (USD) b6

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslari (USD)
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Kaynak: Bloomberg
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %62 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %55 iskontolu (FD/FAVOK)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2021 performansi
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Kaynak: Bloomberg

14,00 - ———MSCI G.O.P. Sanayi  ===XUSIN - 9,00 480
13,00 - 8,50
- 8,00

12,00 - - 7,50 430
11,00 - - 7,00

- 6,50 380
10,00 - - 6,00
4 - 5,50

9,00 330
8.00 - 5,00
o - 4,50

7,00 . . - 4,00 280

Agustos 19 Nisan 20 Aralik 20 Agustos 21 3 Ocak 2 Subat

Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm

Kaynak: Bloomberg
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2021 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2021 yilinda ekonomideki
iyilesmeye paralel, bankaciik sektorinin risk maliyetinin

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

gerileyecegini ve bunun da karlilik gostergelerinin pozitif etkilemesi (mn TL) agirhik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
beklentimiz ile benzerlerine gore giiclii sermaye yeterliligi, yiiksek GARAN 41.244 5,4% 13,2% 11,45 9,82 17% 1,17
ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip bankalar MGROS 6.351 0,9% 13,0% 52,40 35,08 49% 0,03
portfoyimizde vyer aliyor. Hem kiresel hem de Tirkiye

ekonomisinin buyumesinden olumlu etkilenecek, salginla ilgili AKBNK 30.628 4,3% 13,0% 7% 5,89 28% 1,16
kisitlama ve seyahat vyasaklarimn olmadigi donemde endeks SISE 26.834 3,6% 12,8% 10,67 8,76 22% 0,95
getirisini  yenmesini  bekledigimiz, degerleme olarak halen SAHOL 20.955 2,8% 12,5% 12,70 10,27 24% 1,20
potansiyeli bulunan hisselere portfoyliimizde yer veriyoruz. Hisse KRDMD 5.930 1,4% 12,3% 10,77 7,60 42% 1,21
model portfoylimiizi, Garanti Bankasi, Migros, Akbank, Sise Cam, PGSUS 7.253 0,7% 11,8% 96,90 70,90 37% 1,55
Sabanci Holding, Kardemir, Pegasus ve Turkcell olusturuyor. Model TCELL 35557 5.3% 113% 26,10 16,16 62% 0,80

portfoyiimiizde bankacilik hisselerinin agirig %26,2 (BiST100: %15,3)
olup, portfoyun betasi 1,11°dir.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %13,8
pozitif aynist1 - Hisse Model portfoyumiiz, son giincelleme tarihimiz

olan 5 Agustos 2021 tarihinden itibaren endeksin %2,0 Uzerinde

performans sergilerken, yilbasindan bu yana %13,8 pozitif ayristi. 130 1 BIST100 VKY Model Portfdy
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 30.628 5,89 355 AL EUG 7,56 28%
GARAN 41.244 9,82 1.265 AL EUG 11,45 17%
HALKB 11.800 4,77 250 TUT EPG 4,80 1%
ISCTR 25.605 5,69 217 AL EUG 7,76 36%
YKBNK 22.047 2,61 456 AL EUG 3,30 26%
ALBRK 2.012 1,49 17 TUT EPG 1,43 -4%
TSKB 3.724 1,33 76 AL EUG 1,86 40%
Cimento
CIMSA 3.666 27,14 42 TUT EUG 22,20 -18%
AKCNS 2.925 15,28 16 AL EUG 19,40 27%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 21.637 32,02 232 AL EUG 41,70 30%
VESTL 9.896 29,50 90 TUT EPG 31,00 5%
Demir-Celik
EREGL 63.385 18,11 510 TUT EPG 20,42 13%
KRDMD 5.930 7,60 612 AL EUG 10,77 42%
Gayrimenkul
TRGYO 4.160 4,16 89 AL EPG 4,33 4%
EKGYO 7.068 1,86 352 AL EUG 2,45 32%
ISGYO 1.783 1,86 29 AL EUG 2,43 30%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 8.624 23,74 198 AL EUG 30,26 27%
THYAO 17.774 12,88 1.026 AL EAG 16,62 29%
PGSUS 7.253 70,90 167 AL EUG 96,90 37%
Holding
KCHOL 58.427 23,04 259 AL EUG 28,70 25%
SAHOL 20.955 10,27 173 AL EUG 12,70 24%
SISE 26.834 8,76 459 AL EUG 10,67 22%
Savunma
ASELS 35.796 15,70 271 AL EUG 24,25 54%
OTKAR 7.771 323,80 87 TUT EPG 294,35 -9%
Otomotiv
FROTO 59.690 170,10 166 TUT EPG 154,20 -9%
TOASO 21.110 42,22 105 AL EUG 40,22 -5%
DOAS 6.415 29,16 43 AL EUG 35,30 21%
Perakende
BIZIM 734 12,24 7 AL EPG 18,40 50%
BIMAS 43.172 71,10 192 AL EPG 86,10 21%
MGROS 6.351 35,08 58 AL EUG 52,40 49%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.552 16,16 169 AL EUG 26,10 62%
Enerji
AKSEN 8.891 14,50 64 AL EUG 20,69 43%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Beklenti Onceki

6 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- Aylik % il -0,9% 4.1%

6 Eyl. Turkiye 14:30 Agu. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru dl 61,31

6 Eyl. ABD Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

7 Eyl. Cin 05:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl 51,00 mlr $ 56,59 mlr §
7 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,9% -1,3%

7 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl 30,0 40,4

7 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 2C21 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl 2,0% 2,0%

7 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 2C21 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl 13,6% 13,6%

7 Eyl. Tirkiye 17:30 Agu. Hazine Nakit Dengesi dl 67,93 mlr TL
8 Eyl. Japonya 02:50 Tem. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) il 634,5 mlr Yen 648,6 mlr Yen
8 Eyl. Japonya 02:50 2C21 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl 0,4% 0,3%

8 Eyl. Japonya 02:50 2C21 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmms)% gl 1,6% 1,3%

8 Eyl. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1

9 Eyl. Cin 04:30 Agu. TUFE- Yiluk % dl 1,0%

9 Eyl. Cin 04:30 Agu. UFE - Yillik % dl 9,0%

9 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi gl 13,8 mlr € 16,2 mlr €
9 Eyl. Avro Bolgesi 14:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi gl 0,0% 0,0%

9 Eyl. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Lagarde'nin Basin Toplantis

9 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular dl 340 bin
10 Eyl. Almanya 09:00 Agu. TUFE- Aylik % dl 0,0%

10 Eyl. Almanya 09:00 Agu. TUFE- Yiluk % gl 3,9%

10 Eyl. ingiltere 09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % | 0,4% -0,7%

10 Eyl. Turkiye 10:00 Tem. issizlik Oram dl 10,6%
10 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Aylk % dl 0,6% 1,0%

10 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Yillk % dl 8,3% 7,8%

10 Eyl. ABD 17:00 Tem. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,6%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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